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A. BUSINESSPLAN

1. Intro

Die meisten Deutschen legen ihr Geld prim&r immer noch in Vermdgensanlagen an, die verzins-
lich sind. Das Finanzsystem hat sich jedoch so entwickelt, dass die Zinsen inzwischen extrem
niedrig sind. Gebuhren von Finanzvermittlern, wie Banken, verschlingen die Verzinsung oftmals
vollends. Wird die Inflation ins Kalkil einbezogen, so sehen sich Anleger, die auf Zinsen setzen,
inzwischen einer permanenten Entwertung ihres Vermdgens ausgesetzt. Politik und andere
wichtige Akteure des Finanzsystems werden kaum ein Interesse daran haben, diese Situation in
absehbarer Zeit zu &ndern.

Fur den Anleger ist es sinnvoll, umzudenken und sein Handeln anzupassen. Dabei kann er sich
an denen orientieren, die mit ihrer Anlage erfolgreich sind. Wie legen Vermégende ihr Geld an?
Eine Studie der Hans-Bo6ckler-Stiftung zeigt: ,Hohe Einkommensgruppen haben von sprudelnden
Kapital- und Unternehmenseinkommen profitiert und dadurch die groRe Mehrheit der Haushalte
in Deutschland beim verfligbaren Einkommen deutlich hinter sich gelassen.“?

Gerade Unternehmensbeteiligungen, die oftmals als risikobehaftet gebrandmarkt werden, ermog-
lichen oftmals einen Vermogensaufbau. Sprich: Wer sein Geld erfolgreich anlegen will, muss sich
Zugang zu den Anlageformen der Vermogenden verschaffen und sich zumindest mit einem Tell
seines Vermogens an Unternehmenserfolgen beteiligen. Selbst die Verbraucherzentrale rét in-
zwischen, Beteiligungen an Unternehmen mit in die Geldanlage einzubeziehen.?

Uber das CarZins-Investment erhalten Sie Zugang zu einem Marktsegment, das bislang nur Ver-
mdogenden offenstand. Sie schlagen mit diesem Investment zwei Fliegen mit einer Klappe: Ihnen
wird eine faire Festverzinsung gewahrt und Sie profitieren zusatzlich vom Erfolg des Unter-
nehmens. Zuséatzlich zu einer 4%-ige Festverzinsung wird den Anlegern ein Betrag in Hohe des
Jahresliberschusses von CarZins als Erfolgsbeteiligung ausgezahlt. Eine Verlustbeteiligung
erfolgt nicht.

CarZins bietet Anlegern und Oldtimerfans die einmalige Chance, sich Uber ein
Crowdinvesting an der Wertsteigerung eines professionell gemanagten Oldtimer-
Pools zu beteiligen.

1 www.boeckler.de/14 122101.htm# (Zugriff 16.10.2019).
2 www.verbraucherzentrale.de/wissen/geld-versicherungen/sparen-und-anlegen/das-kleine-einmaleins-
der-geldanlage-10622 (Zugriff 16.10.2019), dort unter Punkt 5.
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Key Facts

CarZins bietet als erster Anbieter einem breiten Publikum in Deutschland die
Mdoglichkeit, an der Wertsteigerung von Oldtimern teilzuhaben.

Angeboten werden 4 % Mindestverzinsung pro Jahr sowie eine zusétzliche Erfolgs-
beteiligung. CarZins zahlt den Anlegern eine Erfolgsbeteiligung, die der Hohe des
Jahresiiberschusses von CarZins entspricht.

Keine Beteiligung der Anleger am Verlust.
Angestrebte durchschnittliche Rendite fiir die Anleger gréf3er 8,5 % pro Jahr.

Optimale Risikostreuung durch Verteilung des Risikos auf mehrere bzw. viele
Fahrzeuge.

Das Investitionskapital wird weitgehend durch Sachwerte (= Oldtimerbestand)
gedeckt, gemal Planung zu 85 - 90%.

Klares Geschaftsmodell in einem attraktiven Wachstumsmarkt.

Hochkaratiges, erfahrenes Team, das fest im Oldtimer-Markt verankert ist.

Bildquelle: CarZins (Mangold)



2. Emotion und Besonnenheit

Teilen Sie die Begeisterung fur Oldtimer? Schlagt Ihr Herz hoher, wenn Sie besonders schone
historisch Fahrzeuge sehen, anfassen, in ihnen sitzen oder sie fahren dirfen? Sie sind nicht allein
mit Ihrer Begeisterung. Eine Studie des Instituts fur Demoskopie Allensbach kommt zu dem
Ergebnis, dass sich in Deutschland rd. 15 Mio. Menschen fiir Oldtimer interessieren. Davon zéhlen
rd. 4,1 Mio. Personen zur Kerngruppe der besonders Oldtimer-Interessierten, die Besitzer von
Old- und Youngtimern, Kaufinteressierte, Leser von Oldtimer-Zeitschriften, Nutzer oldtimer-bezo-
gener Internetangebote sowie Besucher und Teilnehmer von Oldtimer-Veranstaltungen umfasst.®

Mit Oldtimern lassen sich betrachtliche Wertsteigerungen erzielen und dies ohne allzu hohe
Risiken eingehen zu mussen. Immerhin handelt es sich um wertbestandige Sachguter, wenn die
richtigen Fahrzeuge ausgewahlt werden.

Um Wertsteigerungen zu erzielen, ohne dabei auf den Zufall angewiesen zu sein, ist das ,Gewusst
wie" entscheidend. Das fach- und sachkundige CarZins-Team verfligt im gesamten Bundesgebiet
Uber exzellente Kontakte in die Oldtimer-Szene. Kurz: Ideale Voraussetzungen, um ein solches
Projekt erfolgreich werden und die Investoren an der Wertsteigerung teilhaben zu lassen.

Bildquelle: CarZins (Schatten)

Ein derartiges Projekt steht und féallt mit dem Ankauf der richtigen Fahrzeuge. Das CarZins-
Experten-Team verflgt Uber genau diese Expertise. Der Kauf der Oldtimer bedarf der Vorfinan-
zierung, und dabei bend6tigen wir die Unterstiitzung von Investoren. Beabsichtigt ist, dass er-
forderliche Kapital fur das CarZins-Oldtimer-Projekt per Crowdinvesting einzusammeln. Statt auf
einen oder wenige Grofinvestoren zu setzen, mochten wir einer Vielzahl kleiner und mittlerer
Investoren die Gelegenheit geben, sich an unserem Konzept zu beteiligen. Crowdinvesting ist

3 www.ifd-allensbach.de/fileadmin/IfD/sonstige_pdfs/OLDTIMER-STUDIE_2017_18.pdf (Zugriff
23.10.2019)

4



eine relativ neue Investmentform, bei der sich (fast) jedermann tber das Internet an wachsenden
Unternehmen beteiligen kann. Wir haben die Crowdinvesting-Plattform Geldwerkl ausgewabhilt,
um unser Crowdinvesting zu realisieren.

Den per Crowdinvesting hinzukommenden CarZins-Geldgebern bieten wir an, sich zu attraktiven
Konditionen an unserem Oldtimer-Projekt beteiligen zu kénnen. Jeder kann mitmachen und profi-
tieren, der mindestens 18 Jahre alt ist und mindestens 500 Euro beisteuern mochte. Der maximale
Investitionsbetrag betragt 25.000 Euro. Den Crowdinvestoren wird eine Festverzinsung in Hohe
von 4% pro Jahr zugesichert. Hinzu kommt eine jahrliche Erfolgsbeteiligung. CarZins hat sich zum
Ziel gesetzt, den Investoren im Durchschnitt eine jahrliche Rendite in Hohe von gréRer 8,5 % zu
verschaffen. Zum Vergleich: Der Oldtimer-Index stieg seit dem Jahr 2000 jahrlich um durchschnitt-
lich 5,4%. Aufgrund unserer besonderen Expertise sind wir Uberzeugt, die Wertentwicklung des
Index Ubertreffen zu kdnnen. Unser Gewinn ist auch Ihr Gewinn.

3. Alleinstellungsmerkmale

Typisch fur den Oldtimer-Markt ist, dass nur sehr vermodgende Personen von dessen kontinuier-
licher Wertsteigerung profitieren. Dazu folgendes Zitat: "FUr Kunden mit mehr als einer Million
Euro an liquidem Vermdégen kann ein Oldtimer mit Blick auf Rendite und Wertstabilitat eine attrak-
tive Beimischung fur das Portfolio sein”, sagt Jens Berner, Oldtimer-Experte im Asset Manage-
ment der Stidwestbank AG, in einem Interview mit Bloomberg News.*

CarZins andert das. Es mussen keine Millionen sein, im Gegenteil: Wir bieten als erstes Unter-
nehmen in Deutschland einer Vielzahl von Personen die Chance, sich ab einem Betrag von 500
Euro an der Wertentwicklung von Oldtimern zu beteiligen. Genau genommen werden unsere
Investoren an einem groRReren, gemischten und professionell gemanagten Oldtimer-Fahrzeugpool
beteiligt und kdnnen von seiner Wertentwicklung profitieren. Unsere Anleger sind dabei nicht vom
Erfolg eines einzelnen Fahrzeugs abhangig. Die Vielzahl der Uber CarZins gehaltenen und umge-
schlagenen Fahrzeuge sorgt fur ein breite Risikostreuung. Unser Konzept erméglicht es Privat-
personen, sich mit 500 bis 25.000 Euro zu beteiligen. Kapitalgesellschaften durfen noch hoéhere
Betrage investieren. Damit 6ffnen wir ein neues Marktsegment fiir Anleger.

4. Das Geschaftskonzept von CarZins

Die Idealvorstellung vieler Oldtimer-Investoren ist es, ein historisches Fahrzeug zu erwerben, das
in moglichst kurzer Zeit eine kraftige Wertsteigerung erzielt. Aktuelle Beispiele sind der BMW CSi
3.0 E9 und der VW Kéfer 1300 mit Wertsteigerungen von Uber 45% innerhalb eines Jahres.

Ein CarZins-Geschéftspartner erzahlt mit leuchtenden Augen von Erfolgsgeschichten, wie z.B.
der vom Porsche RS, welcher vor Jahren in kurzer Zeit mehrere 10.000 Euro Gewinn pro Stiick
ermdglichte. Aufgrund begrenzter Liquiditat kénnen derartige Chancen oftmals nicht voll ausge-
nutzt werden. Unser CarZins-Partner berichtete, dass ihm damals - wie vielen anderen Kennern -
die Liquiditat fehlte, um die Fahrzeuge noch langer zu halten und weitere betrachtliche Preis-
steigerungen mitzunehmen. Mit dem Modell von CarZins und mit der Unterstiitzung der langer-
fristig orientierten Anleger ist es ihm kiinftig moglich, solche Trends zu nutzen.

Die Wahrscheinlichkeit, so etwas zu erreichen, steigt naturlich mit der Kenntnis des Marktes und
seiner Potenziale.

Auf gute Gelegenheiten setzen wir natirlich auch und es wird sie immer wieder geben. Das kann
und sollte aber nicht die alleinige Grundlage eines nachhaltig erfolgreichen Geschéftes sein.
Kontinuitat ist gefragt. CarZins setzt auf drei Einkunftsquellen:

4 https://www.msn.com/de-de/nachrichten/autosenthusiasts/683-prozent-wertzuwachs-in-13-jahren/ar-
AAzMqlj?ocid=Nachrichten (Aufruf: 7.10.2019).



a. Einkauf, Aufbereitung und Verkauf von Oldtimern mittlerer Wertigkeit. Der Markt fur der-
artige Fahrzeuge ist sehr liquide. Sowohl im Einkauf als auch im Verkauf gibt es keine
Engpasse. Ein geschickter Einkauf ist die Voraussetzung fur den Erfolg.

b. Es werden Oldtimer hoher Wertigkeit aufgekauft, falls erforderlich instandgesetzt, ggf.
zur weiteren Wertsteigerung gelagert und zum richtig erscheinenden Zeitpunkt wieder
verauliert.

c. Erganzendes Vermietungsgeschéft: Es werden einige Fahrzeuge beschafft, um sie zu
vermieten. Aufgrund unserer besonderen Konstellation, kénnen wir die Vermietung
kostenginstiger anbieten als die meisten anderen Anbieter. Die Vermietung erfolgt
tbrigens exklusiv an unsere Crowdinvestoren, an die wir unsere Kostenvorteile weiter-
geben. Unser Crowdinvestoren konnen die Fahrzeuge zu Konditionen anmieten, die
unterhalb des Marktpreises liegen.

Bildquelle: CarZins (Mangold)

Der Grolteil der in der Anfangsphase zu erwerbenden Fahrzeuge wird in einer mittleren Preislage
liegen. Unsere Experten konzentrieren sich dabei natirlich auf Fahrzeuge, die den gréf3ten Wert-
zuwachs versprechen. Zurzeit kommen beispielsweise bestimmte Fahrzeuge der Marken BMW,
Mercedes, Jaguar und Ferrari in Frage. Sobald das Geschéft gut angelaufen ist, beabsichtigen
wir, auch vermehrt hochwertige Fahrzeuge einzukaufen, bei denen noch héhere Margen erzielbar
sind. Hier ist die Einkaufsexpertise ganz besonders wichtig. Aber selbst wenn CarZins nur im
Durchschnitt liegen wirde, waren bereits betrachtlich Wertsteigerungen mdoglich. Der Oldtimer-
Index der Sudwestbank (OTX) bildet einen solchen Wertentwicklungsdurchschnitt ab.

Hierzu berichten Experten der Stdwestbank:®

.Die Nachfrage nach historischen Fahrzeugen ist anhaltend hoch. Sie gelten nach wie
vor als wertstabile Investition, was der direkte Vergleich mit Aktien und deutschen
Staatsanleihen zeigt: Wahrend der deutsche Leitindex DAX seit 2005 um rund 148,09
Prozent wuchs und der Euro-Stoxx-50-Performance-Index um 53,62 Prozent anstieg,
legte der OTX um 453,98 Prozent zu. Der REX-P fir deutsche Staatsanleihen wuchs in
diesem Zeitraum um 60,53 Prozent.“

5 https://www.suedwestbank.de/private-banking/vermoegensbetreuung/oldtimerindex.php (Aufruf;
9.10.2019).



Der Oldtimer-Markt wird mehr und mehr von Kéaufern gepréagt, die auf Authentizitat achten, d.h.
auf mdglichst intakte Originale. Der Trend geht zu gut erhaltenen Altfahrzeugen, die nach Mdg-
lichkeit noch Uber alle ihre Originalteile verfligen, dies selbst dann, wenn sie optische Defizite
aufweisen wie z.B. Lackschaden. Originalitat hat fur viele Oldtimerfans inzwischen Vorrang vor
der Restaurierung, bei der die Originalteile oftmals ersetzt werden. Wir legen Wert darauf, dem
Trend angepasst vorzugehen und den Fahrzeugeinkauf auf die jeweilige Marktsituation abzustim-
men.

Rund 85 bis 90 % Prozent des per Crowdinvesting eingesammelten Kapitals wird fiir den Aufbau
des Fahrzeugbestandes von CarZins verwendet. Der gréf3te Teil wird genutzt, um anfangs
Oldtimer mittlerer Wertigkeit zu erwerben und instand zu setzen, um sie zum passenden Zeitpunkt
wieder zu verkaufen. Je mehr Kapital Uber das Crowdinvesting eingeworben wird, umso mehr
wertvolle Fahrzeuge kdnnen hinzugenommen werden, die wir mit der Zielsetzung lagern,
deutliche Wertsteigerungen zu realisieren.

Aufbereitung und Instandsetzung erfolgen in den ersten Jahren in externen Werkstatten. Die Fahr-
zeuge befinden sich zunachst wahrend der gesamten Haltedauer in den jeweiligen Werkstatten.
Es mussen daher in der Startphase keine eigenen Werkstattkapazitdten vorgehalten werden.
Somit entfallen zunachst die Kosten fur eigenes Werkstattpersonal, fir Werkzeuge, Materialien,
Gebaude und fur die Lagerung. Und: Wir kénnen etwaige Leerkosten vermeiden. Parallel zum
Wachstum von CarZins, werden wir nach und nach eigene Kapazitaten aufbauen, beginnend mit
der Anmietung einer eigenen Halle zur Fahrzeuglagerung (die dort exklusiv von den Crowd-
investoren besichtigt werden kénnen) bis hin zu eigenen Werkstattkapazitaten, mit denen wir die
Grundauslastung abdecken. Fir den Vertrieb schalten anfangs weitgehend noch externe Anbieter
aus unserem Netzwerk ein, die schrittweise durch eigene Krafte ersetzt werden sollen. Der eigene
Kapazitatsaufbau soll allerdings noch nicht innerhalb der ersten Jahre vollzogen werden.

Mit einem eingeworbenen Kapital von 800.000 Euro kdnnen wir — nach Abzug der Kapitalbe-
schaffungskosten sowie unter Bertcksichtigung des zwischenzeitlichen Auffrischens des Kapitals
durch getatigte Verkéaufe - innerhalb eines Jahres rd. 22 Fahrzeuge mittlerer Preislage ankaufen
und zeitversetzt wiederverkaufen, sowie 3-4 hochwertige Fahrzeuge.

Bildguelle: CarZins (Mangold)



Bestand in 1000

CarZins beabsichtigt, auch Youngtimern zu erwerben (Alter der Fahrzeuge unter 30 Jahre), die
alsbald zu Oldtimern werden. Hier lassen - sich abhangig vom Erwerb der richtigen Fahrzeuge —
ebenfalls Wertsteigerungschancen nutzen.

Ein Zwischenfazit

CarZins bewegt sich in einem bewéhrten Geschéftsfeld mit konstant guten bis sehr
guten Wachstumsperspektiven. Eine Starke von CarZins ist - neben der Expertise
und Marktkenntnis - die Offenheit fir und die Kooperation mit verschiedensten
Playern aus der Oldtimerszene: mit Handlern, Werkstéatten, Fachexperten, Gut-
achtern, Organisatoren von Messen und Events, der Presse und vielen mehr. Das
Geschéaft von CarZins basiert auf werthaltigen Sachgttern, die jederzeit fungibel
sind. Der entsprechende Oldtimerbestand sichert das langfristige Kapital ab.

5. Markt und Wettbhewerb

Der Oldtimer-Markt ist ein Wachstumsmarkt. Das wird deutlich, wenn man sich einige Zahlen vor
Augen fuhrt: Die Zahl der in Deutschland zugelassenen Oldtimer wachst stetig. Von 52,6 Mio. in
Deutschland zugelassenen Fahrzeugen verfugten im Januar 2018 ganze 477.386 Uber ein H-
Kennzeichen, was einem Marktanteil von fast 1% entspricht. Damit stieg die Zahl der H-Kenn-
zeichen im Jahreszeitraum erneut um 10,9%. Noch stérker stieg die Zahl aller Fahrzeuge an, die
alter sind als 30 Jahre, namlich um 12,2% auf 674.987 Fahrzeuge. Nicht wenige dieser Fahrzeuge
werden mit keinem H-Kennzeichen versehen, weil sie sich nicht in einem ausreichend guten
Originalzustand befinden oder aber, weil sie die Abgasnormen bereits erfillen (alle Zahlen: VDA-
Bericht 2018) und daher auf das ,H" verzichten kénnen.
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Quelle: Verband der Automobilindustrie e.V. (VDA)
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Abbildung 1: www.adac.de/_mmm/pdf/Kap%2004%20ADAC_Oldtimer-Ratgeber-2018-2019
160518 Web-3 43124.pdf (Zugriff: 9.10.2019)

Der Markt fur Oldtimer ist nicht nur in Deutschland grof3, sondern auch in vielen anderen Landern.
Im Hinblick auf den Verkauf unserer Fahrzeuge werden wir uns zunachst allein auf den deutschen
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Markt fokussieren. Beim Fahrzeugeinkauf beabsichtigen wir hingegen, auch im Ausland tatig zu
werden. So kdnnen unsere Geschéftspartner ihre langjahrigen Kontakte, z.B. in die USA, flr uns
zugéanglich machen, um attraktive Kaufgelegenheiten zu eréffnen.

Historische Autos faszinieren als besonderer Teil gelebter Geschichte viele Menschen. Eine
Auswertung von ,Classic Trader“, dem mit monatlich rd. 500.000 Website-Besuchern groéiten
Marktplatz fur klassische Fahrzeuge in Deutschland, ergab folgendes: 85% der Manner sind
grundsatzlich an Oldtimern interessiert; die meisten Oldtimer-Fans befinden sich in der Alters-
gruppe zwischen 35 und 65 Jahren (das sind 60%); Oldtimer-Fans sind zu einem hohen Anteil
generell an Luxusgutern interessiert (75 %) und sie verfigen Uber ein klar tberdurchschnittliches
Einkommen.

Fur Oldtimerfans spielen mehrere Faktoren eine Rolle. Dies sind die vier wichtigsten Punkte:
= Historisches Interesse,
= die Erinnerung an die Fahrzeuge der eigenen Jugend,
= technische Faszination,
= und die Uberzeugung, eine gute Wertanlage zu erwerben.
Die Annahme, dass sich Oldtimer zur Wertanlage eignen, wird nicht nur durch den Oldtimer Index

belegt, sondern auch durch zahlreiche Expertenbekundungen gestiitzt, die sich u.a. in einschlagi-
gen Zeitschriften aul3ern oder in TV-Formaten.
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Abbildung 2: Deutscher Oldtimer Index (DOX) - Indexentwicklung seit 1999 (Quelle: VDA-
Bericht 2019)

Oldtimer-Index: Der Deutsche Oldtimer Index wird vom Verband der Automobilindustrie heraus-
gegeben. Er gibt den durchschnittlichen Wert von historischen Kraftfahrzeugen in Deutschland
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wieder. Fur die Ermittlung des Index werden 88 Fahrzeuge ausgewahlt, die aufgrund ihrer Spezifi-
kationen, ihres Herstellerlandes sowie ihrer Haufigkeit den deutschen Oldtimermarkt repréasen-
tativ abbilden. Aufgenommen werden nur Fahrzeuge, von denen eine gewisse Stiickzahl gebaut
wurde und die deswegen auch heute noch einem regelméafligen Handel unterliegen.

Quelle: www.vda.de/de/themen/automobilindustrie-und-maerkte/historische-fahrzeuge/der-
deutsche-oldtimer-index.html (Zugriff 16.10.2019).

Nicht nur der Verband der Deutschen Automobilindustrie (VDA) ermittelt jahrlich einen Oldtimer-
Index, sondern auch die Sudwestbank, deren Index das Kirzel OTX tragt. Der OTX zeigt eine
weitaus hohere Wertsteigerung an, als der Oldtimer-Index des VDA (DOX), was daran liegt, dass
der Index-Ermittlung andere Fahrzeuge zu Grunde gelegt wurden und ein anderer Zeithorizont
ausgewahlt wurde. Seit 2005 legte der OTX um satte 454% zu.® Das verdeutlicht nochmals, wie
stark sich die Fahrzeugauswahl auf die Rendite auswirkt. Das Thema bietet enorme Potenziale.
Der OTX ubertrifft die Rendite des Aktienindex DAX bei weitem, wie die nachfolgende Abbildung
zeigt. Nun stellt sich die Frage, ob Aktien oder Oldtimer die riskantere Form der Geldanlage sind.
Welchen Oldtimer-Index man auch zu Grunde legt, keiner hat bislang ein negatives Jahr ange-
zeigt. Wenngleich Aktien in mittlerer bis langer Sicht passable Wertsteigerungen aufwiesen, gab
es dort durchaus schlechte Jahre, in denen Verluste entstanden.
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Abbildung 3: www.suedwestbank.de/final-wAssets/img/content-bilder/ueber-uns/presse/Bilder-
2019/190523 Kurvendiagramm_SUEDWESTBANK_OTX.jpg (Zugriff: 9.10.2019).

6 https://www.suedwestbank.de/private-banking/vermoegensbetreuung/oldtimerindex.php (Zugriff:
9.10.2019).
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Daruber hinaus ist auch klar, dass es stets Fahrzeuge gibt, deren Wertzuwachs von einem zu
nachsten Jahr oder in langeren Zeitabstdanden besonders hervorsticht. In der letzten Zeit traf dies
vor allem auf Modelle der Marken BMW (z.B. die Modelle 3.0 CSi und 2002 2TL) und Volkswagen
(z.B. VW Kafer 1300 und VW Kubel) zu. Der BMW 3.0 E9 gewann innerhalb nur eines Jahres
46,7 % an Wert hinzu und der 13-hunderter Kafer im gleichen Zeitraum 45,5 %. Experten wird es
immer moglich sein, attraktive Oldtimer in unterschiedlichen Preislagen zu identifizieren, die einen
lukrativen Wertzuwachs eréffnen.

Wie grofl3 das Interesse an Oldtimern ist, zeigt sich nicht zuletzt an den zahlreichen Veranstaltun-
gen in diesem Sektor. Sie reichen von grofR3en Oldtimer-Messen wie in Essen und Stuttgart mit bis
zu 150.000 Besuchern, dber Oldtimer-Veranstaltungen an besonderen Orten wie Schloss
Schwetzingen und Schloss Dyck, bis hin zu kleinen Club-Treffen und Oldtimer-Rallys. Gerade im
Frihjahr und im Sommer vergeht kaum kein Tag, ohne ein solches Event.

Bislang ist der Markt auf der gewerblichen Seite von einer Vielzahl kleiner Anbieter gepréagt, von
der Werkstatt, die bei Gelegenheit mal einen Oldtimer aufbereitet bzw. restauriert (meist im
Kundenauftrag) bis hin zu Anbietern, die sich auf Oldtimer spezialisiert haben und regelméaRig
Fahrzeuge verkaufen. Erste grol3ere Player gibt es erst seit kurzem im Markt: Viele der Automobil-
hersteller haben dieses Marktsegment fir sich entdeckt und in den letzten Jahren eigene Unter-
nehmensbereiche aufgebaut, die sich mit dem Thema Oldtimer beschéftigen. Dieser Schritt deutet
auf ein betrachtliches Potenzial hin, dass von den Herstellern erkannt wurde.

Auf Verbraucherseite gibt es eine hohe Anzahl von Oldtimer-Fans, allerdings kénnen oder wollen
sich nur die wenigsten einen oder gar mehrere eigene Oldtimer leisten. Hier spielen, gerade wenn
der Wertsteigerungsgedanke eine Rolle spielt, der hohe finanzielle Aufwand, der notwendig ist,
um ein vernlnftiges Portfolio zusammenzustellen, sowie der komplizierte und nicht ganz preis-
werte Unterhalt der Fahrzeuge eine bedeutende Rolle.

Ein Indiz dafir, dass es deutlich mehr Interessenten als Besitzer gibt, ist, dass es inzwischen
vermehrt Moglichkeiten gibt, Oldtimer zu mieten. Da die Preise in diesem Bereich relativ hoch
liegen, beschrankt sich die Anmietung oftmals auf besondere Ereignisse wie Hochzeiten und
Events.

Bildquelle: CarZins (Mangold)
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6. Einkauf, Instandsetzung, Vertrieb und Marketing

Nattrlich hangt auch im Oldtimer-Handel der Gewinn im betrachtlichen Umfang vom glinstigen
Einkauf ab. Ein unvorteilhafter Einkauf kann spater nicht bzw. kaum noch kompensiert werden,
oftmals auch nicht durch eine gute Fahrzeugaufbereitung. Es gibt gleich mehrere Moéglichkeiten,
gut einzukaufen:

» Manche Besitzer verkaufen ihr Fahrzeug, weil die Wartung, Instandhaltung und sachgerechte
Lagerung sie finanziell und/oder zeitlich Uberfordert. Diese Fahrzeuge befinden sich oft in
einem noch fahrbaren Zustand, missen aber instandgesetzt werden und erfahren dadurch
sehr schnell einen Wertzuwachs, so dass sie mit Gewinn verauf3ert werden kénnen.

= Erben bieten Fahrzeuge aus ihrem Geerbten an, weil sie beispielsweise selbst kein Interesse
an Oldtimern haben, Schulden tilgen oder die Vermdgenswerte schlichtweg in verfiigbare Mittel
umwandeln mdchten.

= Esgibtimmer mal wieder sehr interessante Fahrzeuge, die schlichtweg vergessen wurden und
die in alten Scheunen oder an ahnlichen Orten gefunden werden. Auf der Techno-Classica-
Messe 2018 in Essen wurde ein solch spektakularer Scheunenfund gezeigt. Um entsprechen-
de Tipps zu erhalten, bedarf es eines guten Netzwerkes, das aktiv gepflegt werden muss.
CarZins steht bereits jetzt mit mehreren Tipp-Gebern in Verbindung, einen davon in den USA.
Solche Fahrzeuge sind nicht selten weit von einem fahrbereiten Zustand entfernt und missen
aufwendig restauriert werden. Eine mihevoll ein- bis zweijéahrige Restaurierung, wahrend derer
das Fahrzeug komplett neu aufgebaut wird, kann sich mehr als lohnen, wenn dadurch der ent-
sprechende Wert hervorgeholt werden kann. Unser Team sieht schnell, ob ein solches
Potenzial vorhanden ist.

= Die Auflésung oder der Verkauf ganzer Sammlungen bietet oftmals eine giinstige Kaufgelegen-
heit. Gerade bei gréieren Sammlungen - auch diese stammen nicht selten aus einem Erbe -
ist es fur den Verkaufer schwierig, einen solventen Kéaufer zu finden, der in der Lage ist, die
gesamte Sammlung zu erwerben. In diesen Fallen will CarZins seinen Liquiditatsvorteil gezielt
nutzen und sich einen Namen als Aufkaufer gréRerer Sammlungen machen. Die Finanzkraft
dazu kann CarZins allerdings nur aufbringen, wenn der erzielte Fundingbetrag hoch genug ist.

Die VerauRRerung der von CarZins erworbenen Fahrzeuge wird von CarZins selbst, tGber Vertriebs-
kontakte, Uber die eigene Website sowie diverse externe Online-Plattformen erfolgen. Vor allem
aber setzt CarZins auf die von seinen Partnern teils ber Jahrzehnte aufgebauten Vertriebskanéle.
Auf Prasenzveranstaltungen wie Messen, Rallyes und @hnliche Events werden wir aktiv sein, um
Geschafte anzubahnen und unsere Bekanntheit steigern. Bereits im Jahr 2018 nahm CarZins an
mehr als zwei Dutzend solcher Veranstaltungen teil, um das CarZins-Geschéft vorzubereiten.

Untersttzt wird dies durch gezielte Marketing- und Pressearbeit. So werden beispielsweise die
Kontakte zu diversen Fachmagazinen genutzt.

Unser Slogan: ,Wir bringen Rendite auf die Straf3e — CarZins*
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7.

Das Team

7.1 Die Geschaftsfuhrer

Das Unternehmen wird von zwei Geschéftsfiihrern geleitet. Martin Mangold und Tibor Remete.

Martin Mangold

Jahrgang 1971

Studium Philosophie, Design, Architektur in Heidelberg, Kassel, Hamburg und Berlin
seit 1998 Designer und Berater in der Automobilindustrie

mehrere Tatigkeiten als Privatdozent im Bereich Kommunikation

Restaurierung mehrerer Oldtimer

Oldtimer-Vermietung bis 2018

Martin Mangold verfligt Gber exzellente Kontakte in der europdischen Automobilindustrie. Er hat
zahlreiche Designs von Fahrzeugen mit entwickelt (mehr zu seinen Studien und Umsetzungen
unter www.martinmangold.com) und selbst mehrere Oldtimer restauriert, die er jahrelang ver-
mietet hat. So verfligt er auch in der Oldtimerbranche Uber ein breites Netzwerk.

Tibor Remete

Jahrgang 1962
Gelernter GroR3- und AufRenhandelskaufmann bei Opel
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e Seit 1987 selbststandiger Unternehmensberater mit Schwerpunkt Projektkoordination

Tibor Remete verflgt tber mehr als 25 Jahre Erfahrung im Bereich der Projektkoordination. Dabei
spezialisierte er sich auf die Konzipierung und Optimierung von Projektablaufen sowie die
Sicherstellung der Kommunikation. Umfassende Erfahrungen in Koordination, Entwicklung und
Durchfiihrung diverser Prozesse sorgen flir eine nachgewiesene Erfolgsbilanz in der Leitung von
Teams. Er war unter anderem fir die Planung und Steuerung verschiedenster internationaler
Projekte zustandig. So begleitete er als Projektkoordinator u.a. die Fusion zweier Grol3banken in
New York.

7.2 Der Gesellschafter

Volker Schatten

e Jahrgang 1964
e Examen in Geschichte, Politik und Germanistik

e Langjahrige Berufserfahrung in den Bereichen Unternehmemskommunikation und Kunden-
gewinnung

Als Historiker ist er von Fahrzeugen fasziniert, die Geschichte auf die Stral3e bringen und erfahrbar
machen. Volker Schatten arbeitet als Gesellschafter aktiv bei CarZins mit. Er ist seit jeher Old-
timer-Fan und reifte in den letzten Jahren zum absoluten Kenner des Oldtimermarktes heran.

7.3 Der Beirat

Der beratende und fur CarZins aktive Beirat des Unternehmens besteht aus Unternehmerper-
sonlichkeiten, die tber umfangreiche Erfahrungen im Oldtimer-Markt verfigen und die ein breites
Netzwerk innerhalb der Branche haben. Auf diese Erfahrungen kann das CarZins ebenso
zurlckgreifen wie auf das weitreichende Netzwerk.

Dipl. Ing. Ulrich Fischer
e Jahrgang 1961
e Studium des Maschinenbaus an der Technischen Hochschule Kdln

Anschlieend ging er in die USA und begann dort mit Oldtimern zu handeln, denen wahrend
seines Studiums bereits seine Aufmerksamkeit galt. 1997 machte er sich in Deutschland mit dem
Handel und der Restauration von Oldtimern selbststandig. Inzwischen betreibt er seit Uber 20
Jahren erfolgreich sein Unternehmen in Leverkusen und hat in dieser Zeit ein weitreichendes
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Expertennetzwerk aufgebaut sowie stets Kontakte in die USA gepflegt. Er gilt als ausgewiesener
Experte vor allem fur die Marke Porsche.

Dr. Gerhard Seeger

Gerhard Seeger ist promovierter Betriebswirt und ein erfahrener Unternehmer, der unter anderem
viele Jahre eng mit einem groRen Oldtimerhandler zusammengearbeitet hat. Uberdies verfiigt Dr.
Seeger nicht nur tber ein hohes Maf3 an kaufméannischer Erfahrung, sondern auch tber jahre-
lange Messeerfahrung.

Rainer Bodenstein

Rainer Bodenstein ist gelernter KFZ-Mechaniker. Er arbeitete fir Mercedes und fir Alfa Romeo.
Seit 1983 ist der erfolgreiche Rennfahrer mit einer eigenen Werkstatt selbststandig. Auch wenn
sein Schwerpunkt auf Alfa Romeo liegt, kennen er und seine Mitarbeiter sich mit fast allen Marken
gut aus, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf historischen Rennfahrzeugen liegt. Rainer
Bodenstein war jahrelang auf nahezu jedem Rennevent im Oldtimer-Bereich aktiv und unterhalt
aus dieser Zeit hervorragende Kontakte in die Szene.

Peter Arnst

Peter Arnst leitet seit vielen Jahren in der Arnst-Autotechnik GmbH ein Team von Oldtimer-
Experten. Der Markenschwerpunkt liegt bei Alfa Romeo, jedoch ist das Team auch mit zahl-
reichen anderen Marken gut vertraut. Er berét seit langem zahlreiche Oldtimer-Fans in ganz
Norddeutschland beim Ankauf von Fahrzeugen und steigert deren Wert durch gekonnte und
gezielte Aufbereitung und Restaurierung.

8. Zielsetzung, Entwicklungsperspektiven und Risiken

Zielsetzung

Die anhaltend sehr niedrigen Zinsen fihren dazu, dass Anleger vermehrt nach Alternativen mit
besseren Renditen suchen. Allerdings sind die meisten der lukrativen Anlagealternative nur fir
sehr vermdgende Personen zuganglich. Das CarZins-Investment ist eine der wenigen gut verzins-
lichen Anlagemaoglichkeiten, die einer breiten Anlegerschaft zur Verfugung stehen.

CarZins hat sich zum Ziel gesetzt, den Anlegern eine Rendite zu verschaffen, die oberhalb des
Deutschen Oldtimer Index (DOX) liegt und rechnet sich beste Chancen aus, dieses Ziel zu er-
reichen. Wir streben eine durchschnittliche Zielrendite fur unsere Anleger an, die oberhalb von
8,5% liegt. Das bislang einzigartige Geschaftsmodell, das sehr gute Team und das exzellente
Netzwerk von CarZins lasst erwarten, dass es gelingt eine nachhaltig gute Entwicklung des Old-
timermarktes in einen Geschéaftserfolg umzusetzen und unsere Anleger davon gemeinsam mit
uns profitieren zu lassen.

Entwicklungsperspektive

Es liegt in den Handen von CarZins, die Chancen zu nutzen, die der Oldtimermarkt bietet. Dazu
steht ein erstklassiges und zuverlassiges Team zur Verfugung. Die Aktivitaten von CarZins
kénnen durch ein weiterhin hohes Marktwachstum und Uberproportionale Wertsteigerungen der
Fahrzeuge beginstigt werden. Nachfolgende Abbildung zeigt, wie wichtig die richtige Fahrzeug-
auswahl ist. AuRerdem wird deutlich, dass in jeder Fahrzeugpreislage betrachtliche Wertsteige-
rungen erzielbar sind. Und: Der Oldtimerindex (OTX) liegt von der Performance her sehr weit vor
dem Deutschen Aktienindex (DAX 30).
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Einzelposten des Oldtimerindex und Vergleich mit dem Deutschen und Europaischen
Aktienindex sowie dem Rentenindex

, . Wert am Performance
Sudwestbank OTX Baujahr 1.1.2019 2005 - 2019
BMW 507 1956 — 1959 1.725.000 € 812,70 %
Porsche 911 (Coupé) 1964 — 1967 134.500 € 740,63 %
OTX-Index - 554 Punkte 453,98 %
BMW 2002 (02) 1968 — 1976 14.850 € 395,00 %
Mercedes 300 SL Flugeltirer (W189 I) 1954 — 1957 966.000 € 360,00 %
BMW 635 CSi (E24) 1978 — 1981 18.300 € 330,59 %
Opel Manta B GT/E 1975 - 1977 8.650 € 284,44 %
Porsche 911 SC 3.0 1977 — 1980 35.500 € 222,73 %
Opel Kadett C GT/E 1975 - 1977 12.100 € 222,67 %
Porsche 356 C 1600 C Coupé 1964 — 1965 69.500 € 215,91 %
Mercedes 190 SL (W121) 1955 - 1963 99.500 € 201,52 %
Mercedes 450 SEL (W116) 1972 — 1975 14.900 € 198,00 %
BMW |setta 1955 — 1962 14.800 € 196,00 %
Porsche 944 1981 — 1987 9.850 € 181,43 %
Mercedes 250 CE (114 E25) ,Strich-Acht-Modell* 1968 — 1972 12.550 € 151,00 %
DAX 30 (Deutscher Aktienindex) - 10.559 Punkte 148,09 %
Mercedes 300 SE (W112/3) 1961 — 1965 29.000 € 141,67 %
Mercedes 280 SL (107) 1974 — 1976 22.500 € 136,84 %
Mercedes 220 a (W180 I) ,Ponton* 1954 — 1954 26.000 € 136,36 %
Mercedes 250 S (W108 II) 1965 — 1969 12.600 € 129,06 %
Mercedes 230 SL (W113) ,Pagoden“-SL 1963 — 1967 56.000 € 119,96 %
Mercedes 300 (W186 Il) ,Adenauer” 1951 - 1954 51.500 € 101,96 %
REX P (Rentenindex) - 488 Punkte 60,52 %
EURO STOXX 50 (Europaischer Aktienmarkt) - 6.201 Punkte 53,62 %

Abb. 4: https://www.suedwestbank.de/final-wAssets/img/content-bilder/ueber-uns/presse/Bilder-

2019/190523_Tabelle_ SUEDWESTBANK_Oldtimerindex.jpg (Zugriff: 9.10.2019)

Die Marktentwicklung wird u.a. von den Einkommens- und Vermdgensverhaltnissen in der Be-
volkerung beeinflusst. Mit steigenden Einkommen und Vermogen steigt auch die Neigung, Old-
timer zu erwerben. Das kurbelt die Nachfrage und den Preis an. Im Hinblick auf die Einkommen
sind durchaus Verbesserungen zu erwarten, da die deutsche Wirtschaft sehr gut lauft, die Léhne
und Gehalter allerdings nicht zeitgleich nachgezogen haben. Zudem: In Deutschland werden
jahrlich rd. 100 Mrd. Euro vererbt. Dadurch wird sich immer mehr Vermogen bei Einzelpersonen
oder Familien akkumulieren, die u.a. potenzielle Nachfrager fir Oldtimer sind.

Wenn das Basisgeschéft nach erfolgter Crowdfinanzierung erfolgreich lauft, werden wir auch an
die Umsetzung weiterer Ideen denken, die eng mit unserem Oldtimer-Geschéft verbunden sind.
Dazu gehort der Aufbau eines Oldtimer-Sharing-Modells und einiges mehr. Um dies zu ermdg-
lichen, wiirden wir ggf. weitere Genussrechte herausgeben.
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Risiken

Zu einer vollstdndigen Darlegung gehért auch das Ansprechen von Risiken. Fir das CarZins-
Investment liegen die Hauptrisiken zum einen in einem denkbaren nachhaltigen Riickgang der
Oldtimernachfrage und/oder in einem Verfall Oldtimerpreise. Echte Anzeichen dafir gibt es derzeit
jedoch nicht.

Aus Anlegersicht kann ein Risiko darin gesehen werden, dass es CarZins nicht gelingt, das eigene
Geschaft sorgsam zu planen und/oder es ordentlich zu organisieren. Aufgrund des umfangreichen
Wissen und der Erfahrung des CarZins-Teams, sollte die Realisierung dieses Risikos allerdings
unwahrscheinlich sein. Immerhin arbeiten eine Reihe namhafter Personen aus der Oldtimer-
Szene bei bzw. mit CarZins und brennen fir das Thema.

Weitere Risiken sind im Vermogensanlagen-Informationsblatt zu diesem Investment aufgefuhrt.

Wir sind gemal? 8 12 VermAnIG verpflichtet einen gesetzlich vorgegebenen Risikohinweis zu
geben, der das maximal mdgliche Risiko des Investments beschreibt, wenn CarZins insolvent
werden sollte:

.Der Erwerb dieser Vermégensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann
zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fuhren. Der in Aussicht gestellte
Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.”

SWOT-Analyse

Starken Schwachen

v Alleinstellungsmerkmal im Oldtimermarkt v" Die Vorbereitungen sind getroffen, aber
v Starkes Team das Konzept lasst sich erst umsetzen,
wenn per Crowdinvesting hinreichend viel
Kapital generiert wird

v" Noch keine ausgereifte Online-Prasenz
von CarZins vorhanden

Chancen Risiken
v' Zunehmender Vintage-Trend mit weiter v Rucklaufige Nachfrage im Oldtimermarkt
steigenden Oldtimerpreisen und daraus resultierende Preisriickgdnge

v' Vielféltige Mdglichkeit weitere mit dem
Oldtimermarkt in Verbindung stehende
Leistungen anzubieten
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9. Finanzplanung

Anhand der Finanzplanung stellen wir die Planung fiir den Fall dar, dass 500.000 Euro per Crowd-
investing fur die CarZins-Aktivitaten eingesammelt werden (Basis-Szenario).

Wir beabsichtigen, bereits in der Frihphase den weitaus grofdten Teil des uns durch das Crowd-
investing zuflieRenden Kapitals fir die Finanzierung des Fahrzeugbestandes zu verwenden. Dies
beinhaltet den Fahrzeugeinkauf plus ihrer Instandsetzung. Ab Mitte des Jahres 2021 sollen dem
Crowdkapital (500.000 Euro) dann dauerhaft Vermégenswerte im Volumen von durchschnittlich
ca. 440.000 Euro gegenuberstehen. Damit ware das durch die Crowdinvestoren zur Verfugung

gestellte Kapital zu 85 bis 90% durch Vermdgenswerte abgedeckt.

Gewinn- und Verlustrechnung 2020 bis 2024

GuVv 2020 2021 2022 2023 2024
Umsatz aus Fahrzeugverkauf 674.000| 1.274.000| 1.916.000| 2.290.000( 2.664.000
Umsatz aus Fahrzeugvermietung 13.750 30.000 31.250 31.250 31.250
Umsatz gesamt 687.750| 1.304.000| 1.947.250| 2.321.250| 2.695.250
Bestandsveranderung 335.000f 115.000 0 0 0
Gesamtleistung 1.022.750( 1.419.000( 1.947.250| 2.321.250| 2.695.250
Materialeinsatz Oldtimer -817.500] -1.102.500( -1.492.500( -1.782.500] -2.072.500
Aufwand Aufbereitung/Transport usw.| -127.500| -172.500| -232.500( -277.500] -322.500
Aufwand Mietfahrzeuge -6.875 -15.000 -15.625 -15.625 -15.625
Material/Fremdleistung Fahrzeuge| -951.875]|-1.290.000|-1.740.625|-2.075.625| -2.410.625
Rohertrag 70.875| 129.000| 206.625( 245.625| 284.625
Personalaufwand/Dienstleister -18.000 -36.000 -62.000 -81.000 -98.500
Werbung, Messen -4.800 -5.500 -6.200 -7.000 -7.700
Reisekosten -6.000 -6.400 -7.300 -8.200 -9.100
Versicherung Fahrzeuge -8.598 -13.380 -14.080 -14.080 -14.080
Stellplatz-/Hallenmiete -5.010 -7.140 -7.920 -7.920 -7.920
Buro -1.600 -2.000 -2.200 -2.500 -2.600
Abschreibungen -1.000 -1.500 -2.000 -2.000 -2.000
Aufwand Crowdinvesting -50.000 0 0 0 0
Sonstiger Aufwand -4.800 -6.900 -8.300 -9.550| -10.700
Aufwand gesamt -99.808| -78.820| -110.000| -132.250( -152.600
Betriebsergebnis (EBIT) -28.933 50.180 96.625| 113.375( 132.025
Aufwand Festverzinsung -20.000f -20.000| -20.000| -20.000{ -20.000
Aufwand Erfolgsbeteiligung 0| -15.090{ -38.313 -46.688| -56.013
Finanzergebnis -20.000f -35.090| -58.313 -66.688| -76.013
Ergebnis vor Steuern -48.933 15.090 38.312 46.687 56.012
Steuern 0 0 0 0 0
Jahresuberschuss -48.933 15.090 38.312 46.687 56.012
Rendite fur die Crowdinvestoren 4,00% 7,02% 11,66% 13,34% 15,20%
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Uber den 5-Jahres-Zeitraum, also iiber die Laufzeit der Genussrechte, entspréche dies unter den
getroffenen Annahmen einer Durchschnittsverzinsung fur die Anleger in Héhe von 10,24%.

Anhand der obigen GuV lasst sich nachvollziehen, wie hoch die Zinsen plus Erfolgsbeteiligung fur
die Crowdinvestoren sind, wenn das Basisszenario eintrifft. Die Crowdinvestoren erhalten einen
Betrag in Hohe des Jahrestiberschusses (hier beispielhaft fir das Jahr 2021):

Ergebnis vor Steuern und Zinsen 50.180 Euro
— Festverzinsung (4% des Fundingbetrages) - 20.000 Euro
— Erfolgsbeteiligung (in Hohe des Jahresliberschusses) - 15.090 Euro
— Steuern 0 Euro
= Jahresuberschuss 15.090 Euro

Bei einem Fundingbetrag in Hohe von 500.000 Euro, der fur die Planung unterstellt wurde, und
einer Auszahlung an die Crowdinvestoren in Hohe von 35.090 Euro (= 20.000 Euro Festver-
zinsung plus 15.090 Euro Erfolgsbeteiligung) entspricht dies einer Rendite fur die Crowdinvesto-
ren in Hohe von rd. 7,02% (= 35.090 Euro / 500.000 Euro *100) fur das Jahr 2021.

Die angegebene Rendite entspricht den Betragen, die die Crowdinvestoren brutto erhalten, vor
Berticksichtigung der individuellen Steuern des jeweiligen Anlegers. Die Festverzinsung in Hohe
von 4% wird den Crowdinvestoren auch dann ausgezahlt, wenn CarZins Verlust erzielt. Die
Zahlung einer Erfolgsbeteiligung hangt von dem in jeweiligen Geschéftsjahr erzielten Jahresuber-
schuss ab. Die obige Darstellung spiegelt die Renditesituation der Crowdinvestoren wider, die
sich ergibt, wenn die Planzahlen erreicht werden.

Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation von CarZins ist ein Ausbleiben der Erfolgsbeteiligung,
ein Ausfall der Zinsen sowie der Rickzahlung des Investitionsbetrages sehr wahrscheinlich, da
es sich um unbesicherte Genussrechte mit einem qualifizierten Rangrucktritt handelt. Da das
Geschéft von CarZins auf Sachgitern basiert, CarZins mithin Uber einen betrachtlichen Fahrzeug-
bestand verfiigen wird, stehen im Falle von nachhaltigen Verlusten von CarZins erhebliche Ver-
mogenswerte bereit, die verwertet werden kdnnen, dhnlich wie bei einem Immobilieninvestment.

Wir gehen allerdings davon aus, dass in Zusammenarbeit mit unseren fest eingebundenen Old-
timer-Experten ein professioneller Geschaftsaufbau erreicht wird, der nach einer ca. einjahrigen
Aufbauphase zu nachhaltig positiven Ergebnisse fihren wird. Wenn wir von einem Erfolg nicht
absolut Uberzeugt wéaren, wirden wir das Oldtimer-Projekt CarZins nicht starten.

Weitere Erlauterungen zur Planung: Die Steuerzahlungen setzen in der Planung erst relativ spat
ein, da CarZins Uber einen steuerlichen Verlustvortrag verfugt, der aus dem Geschaftsjahr 2019
stammt, und sich durch die planmaRigen Anlaufverluste aus dem Jahr 2020 zun&chst erhéhen
wird. Dieser Verlustvortrag wirkt sich in den Jahren ab 2021 — zum Vorteil der Crowdinvestoren —
steuermindernd aus.

Die Position Personalaufwand/Dienstleister umfasst neben dem Aufwand fir das eigene Personal
von CarZins die Aufwendungen fir den Einsatz externer Dienstleister, die z.B. den Fahrzeug-
einkauf unterstiitzen (Scouting usw.). Das eigene Personal sowie ein Teil der Dienstleister er-
halten zunachst eine Vergitung, die unter dem Marktpreis liegt. Die Geschéftsfiihrer beziehen
zunéachst kein Gehalt. Erst, wenn das Geschaft erfolgreich angelaufen ist, setzt die Bezahlung der
Geschaftsfuhrer von CarZins schrittweise ein.
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Liquiditatsplanung

Liquiditatsplanung 2020 2021 2022 2023 2024
Jahresuberschuss -48.933 15.090 38.312 46.687 56.012
Korrektur Bestandsveranderung -335.000( -115.000 0 0 0
Korrektur Abschreibungen 1.000 1.500 2.000 2.000 2.000
Verschiebung Zinsaufwand 20.000 15.090 23.223 8.375 9.325
Investition Mietfahrzeuge -20.000 -20.000 0 0 0
Liquiditatssaldo Geschaft -382.933| -103.320 63.535 57.062 67.337
Anfangsbestand 11.500 0 0 0 0
Crowdfinanzierung 500.000 0 0 0 0
Gewinnausschittung 0 0 0 0 0
Liquiditatssaldo gesamt 128.568| -103.320 63.535 57.062 67.337
Liquiditatsstand 128.568 25.248 88.783| 145.845| 213.182

Die Riickzahlung der Genussrechte erfolgt Anfang 2025 aus der vorhandenen Liquiditat (geméan
Planung ca. 210.000 Euro) und aus dem Abverkauf von Fahrzeugen, ohne dass neue Fahrzeuge
erworben werden (zusatzliche rd. 290.000 Euro). Durch die Reduzierung des Fahrzeugbestandes
kann am Ende der Laufzeit die erforderliche Liquiditat fir die Rickzahlung der Genussrechte

flexibel erzeugt werden.

Bilanz

Bilanzen CarZins GmbH 31.12.2019 (Hochrechnung) und 31.12.2020 (Plan)

AKTIVA PASSIVA
2019 2020 2019 2020
Anlagevermdogen Eigenkapital
Vermietungsfahrzeuge 0| 20.000 | Stammkapital 25.000 25.000
Sonst. Anlagevermégen 2.000 | 10.000 | Kapitalriicklage 136.000 | 164.000
Umlaufvermégen Verlustvortrag -38.000 | -150.000
Fahrzeuge zum Verkauf 0 | 335.000 | JahreslUberschuss/-fehlbetrag | -112.000 -49.000
Forderungen aus L&L 0| 68.000 Fremdkapital
Sonst. Umlaufvermégen 1.000 5.500 | Genussrechte 0 | 500.000
Liquide Mittel 11.500 | 128.500 | yerbindlichkeiten aus L&L 2.000 | 55.000
Rickstellungen 1.500 20.000
Sonstige Verbindlichkeiten 0 2.000
Bilanzsumme 14.500 | 567.000 | Bilanzsumme 14.500 | 567.000

Im Jahr 2019 hat die CarZins GmbH umfangreiche Vorbereitungen getroffen, um das Geschaft
unmittelbar nach der Crowdfinanzierung anlaufen lassen zu kénnen.
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10. Mittelverwendung

Fundingstufe 1 bis 200.000 Euro:

Aufbau eines Fahrzeugbestandes mit durchschnittlich 3-4 Oldtimern, die der mittleren Preislage
angehdoren.

Fundingstufe 2 bis 500.000 Euro:

Zusatzlich zu 1, Hinzunahme von ca. weiteren 3-4 Fahrzeugen. Es werden auch héherwertige
Fahrzeuge erworben.

Fundingstufe 3 bis 800.000 Euro:

Zusatzlich zu 2, Aufnahme zusatzlicher 5-6 Fahrzeuge in den Bestand. Der Anteil hochwertiger
Fahrzeuge wird weiter erhdht. Es ertffnet sich damit die Chance, vor im margenstarken hoch-
wertigen Bereich zuzulegen; eine mittelfristige Lagerung einiger Fahrzeuge zu Wertsteigerungs-
zwecken ist moglich.

Vom eingesammelten Kapital werden 2% als Provision fur die Platzierung der Genussrechte an
Geldwerkl abgefuhrt. Dariiber hinaus werden rund 8% des insgesamt verfigbaren Kapitals
(Grundungs- plus Crowdkapital) fur die professionelle Vorbereitung des Crowdinvestings und vor
allem fir begleitende Marketingmafl3nahmen bendtigt. Geplant ist, dass ca. 85 - 90% Prozent des
insgesamt zugefuhrten Kapitals (durch Griinder und Crowdinvestoren) genutzt werden, um Fahr-
zeuge anzukaufen und zu herzurichten.

Bildquelle: CarZins (Mangold)
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11. Aktueller Stand und die nachsten Schritte

Die CarZins GmbH hat in den letzten 18 Monaten ein starkes Team und Partnernetzwerk auf-
gebaut und alle Vorbereitungen getroffen, um den Geschaftsbetrieb angepasst an das von den
Anlegern bereitgestellte Kapital zu erweitern.

Die bereits durchgefihrten MarketingmafRnahmen zeigen, dass es am Markt eine tGiberaus positive
Resonanz fir das Geschéaftsmodell von CarZins gibt. In den néchsten Wochen werden die
Marketingaktivitaten weiter verstarkt und es stehen einige grof3e Events an, auf denen CarZins
vorgestellt wird. Sobald das per Crowdinvesting erhaltene Kapital die 100.000-Euro-Schwelle
erreicht, setzen wir die aus diesem Funding stammenden Gelder fur den Oldtimererwerb und die
Ertlichtigung dieser Fahrzeuge ein. Mehrere Fahrzeuge stehen bereits auf der Einkaufsliste. Blro-
raumlichkeiten, Stellplatze und externe Werkstattkapazitaten sind vorhanden. Verkaufskanéle
sind vorbereitet.

12. Das Angebot

Die Zeichnung der von der CarZins GmbH angebotenen Genussrechten ist ausschlief3lich per
Crowdinvesting Uber die Website www.geldwerkl.de maoglich. Anleger haben die Moglichkeit,
neben einer garantierten Festverzinsung, die nur im Falle der Liquidation von CarZins gefahrdet
ist, am Erfolg von CarZins teilzuhaben. Ein Betrag in Hohe des Jahresiiberschusses von CarZins
wird jahrlich an die Crowdinvestoren als Erfolgsbeteiligung ausgezahlt. Wenn das Geschéft von
CarZins wie geplant lauft, dann erzielen die Anleger Renditen, die insbesondere in der heutigen
Zeit hochst erfreulich sind. Unsere Planung sieht vor, dass die Renditen der CarZins-Crowd-
investoren bei einem Funding von 500.000 Euro von anfénglich 4% (= Festverzinsung) fur das
Jahr 2020 bis auf 15,2% (= Festverzinsung plus Erfolgsbeteiligung) im Jahr 2024 ansteigen.
Nattrlich besteht das Risiko, dass die Renditen niedriger sein werden, aber auch die Chance,
dass sie oberhalb unserer Planwerte anlangen.

Renditeplanung fur die Crowdinvestoren bei unterschiedlichen Fundingvolumina
Fundingvolumen 2020 2021 2022 2023 2024 Schnitt
200.000 4,00% 5,89% 10,26% 11,18% 12,81% 8,83%
500.000 4,00% 7,02% 11,66% 13,34% 15,20% 10,24%
800.000 4,00% 11,13% 12,76% 14,64% 14,36% 11,38%
Durchschnitt 4,00% 8,01% 11,56% 13,05% 14,13% 10,15%

In 2024 wirkt sich bei einem Funding in Hohe von 800.000 Euro der steuerliche Verlustvortrag nur
noch geringfiigig aus, da er bereits in 2023 fast vollstandig durch Gewinne aufgezehrt wird. Daher
liegt die Planrendite dieses Szenarios fir 2024 niedriger als die fur das 500.000-Euro-Funding-
Szenario, in dem sich der steuerliche Verlustvortrag in 2024 noch vollumfanglich auswirkt.

Mithin unterliegt CarZins einem unternehmerischen Risiko, das im unginstigsten Falle zu einer
Insolvenz fur CarZins filhren kann. Da das Geschaft von CarZins auf werthaltigen und fungiblen
Sachgiitern basiert, besteht unseres Erachtens jedoch eine vergleichbare Sicherheit wie bei
Immobilien-Crowdinvestings.

Da die Crowdinvesting-Plattform Geldwerkl bereits Uber Erfahrungen mit einem auf Sachgttern
basierenden Crowdinvesting verfligt, namlich mit dem Weingut im Zwdlberich, entschieden wir
uns, Geldwerkl mit der Durchfiihrung unseres Crowdinvesting-Projektes zu betrauen.
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Auf den Punkt gebracht: Das CarZins-Genussrecht bietet eine attraktive Verzinsung! Im Gegen-
zug hat das angebotene Genussrecht jedoch auch Nachteile. Dies sind die Eckpunkte des
Genussrechtes:

Vorteile

1. Festzins in Hohe von 4%, der unabhéngig von der Ergebnissituation von CarZins ausgezahlt
wird, also auch dann, wenn CarZins Verluste erzielt.

2. Zusatzlich zum Festzins wird eine Erfolgsbeteiligung gewahrt, die der Hohe des Jahresuber-
schusses von CarZins entspricht.

3. Die angestrebte durchschnittliche Zielrendite fiir das CarzZins-Genussrecht liegt bei > 8,5%.
Diese Zielrendite kann nicht garantiert werden, wird jedoch von CarZins als realistisch und
erreichbar erachtet.

4. Keine Verrechnung von Gewinnen mit vorherigen Verlusten. Beispiel: Verluste im Jahr 2020
mindern die Erfolgsbeteiligung der Crowdinvestoren in den Folgejahren nicht. Die Erfolgs-
beteiligung wird ungekirzt gewahrt, sobald CarZins einen Jahresiiberschuss erzielt.

5. Der Fahrzeugbestand bildet eine werthaltige materielle Substanz fur das Unternehmen.

Nachteile
1. Die Crowdinvestoren verfiigen tuber keine Mitsprache- und Stimmrechte bei CarZins.

2. Rangrucktritt: Im aus unserer Sicht hochst unwahrscheinlichen Falle einer Insolvenz von
CarZins (wir wirden das Geschéft gar nicht starten, wenn wir eine Insolvenz beflrchteten),
werden die Genussrechtsinhaber hinsichtlich ihrer Zahlungsansprtiche erst nach allen nicht
nachrangigen Fremdglaubigern befriedigt. Nur der Eigentiimer von CarZins ist den Crowd-
investoren im Insolvenzfalle nachgeordnet.

Sonstiges

1. Feste Laufzeit des Genussrechtes bis zum 31.12.2024.

2. Das Genussrecht kann wéahrend der flunfjahrigen Laufzeit weder von CarZins noch von den
Crowdinvestoren ordentlich gekundigt werden.

Exklusive Vorteile fuir Investoren

Neben der Mdglichkeit, eine Uberdurchschnittlich gute Rendite auf Basis solider Sachwerte zu
erzielen, erhalten die Investoren von CarZins weitere Vorteile.

So kénnen ausschlielich Investoren bestimmte Oldtimer aus dem Fahrzeugbestand von CarZins
mieten. Die Anmietung erfolgt dabei zu Preisen, die unterhalb des Ublichen Marktniveaus liegen.

Ein weiterer Vorteil fur Investoren sind Einladungen zu exklusiven Firmen- und/oder Oldtimer-
events.

Darlber hinaus kénnen ausgewahlte Crowdinvestoren sogar aktiv an derartigen Events teilneh-
men. So wird Anlegern jedes Jahr die Moglichkeit gegeben, auf dem Oldtimer-Event in Schwetzin-
gen mit einem eigenen Fahrzeug am Autokorso teilzunehmen.
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B. Allgemeine Geschéaftsbedingungen der Geldwerkl GmbH (Internet-
Dienstleistungsplattform)

1. Allgemeines

1.1 Die Geldwerkl GmbH, An der Palmweide 55, 44227 Dortmund (,Geldwerkl1") betreibt unter
www.geldwerkl.de eine sogenannte Crowdfunding-Plattform (,Internetplattform®), auf der Unter-
nehmen (,Unternehmen®) die Moglichkeit haben, sich zu prasentieren und Investoren/Kapital-
geber fur die Finanzierung der weiteren Unternehmensentwicklung zu gewinnen. Auf der Internet-
plattform registrierte Nutzer (,Investoren“) kdnnen sich uber die prasentierten Unternehmen
informieren und direkt online in von diesen angebotene Vermdgensanlagen investieren.

1.2 Diese Allgemeinen Geschéftsbedingungen (nachfolgend ,AGB*) gelten fir die Nutzung der
Internetplattform Geldwerkl sowie fir alle Geschaftsbeziehungen zwischen Geldwerkl und den
Investoren, die Uber die Internetseite von Geldwerkl Investmentvertrage mit den Unternehmen
abschliel3en.

1.3 Auf der Internetplattform wird Investoren die Moglichkeit gegeben, sich unmittelbar oder mittel-
bar an Unternehmen mit Fremd-, Mezzanine- oder Eigenkapital (nachfolgend ,Investment) zu be-
teiligen. Auf der Internetplattform werden hierfiir Informationen des Unternehmens veroéffentlicht.
Bei einem Investment wird Geldwerkl nicht selbst Vertragspartner. Die Investmentvertrage
werden ausschlie3lich zwischen den Investoren und dem Unternehmen geschlossen.

1.4 Fur sdmtliche Dienste von Geldwerkl (nachfolgend ,Dienste”) gelten ausschlief3lich die nach-
folgenden AGB. Die AGB werden angenommen, indem die entsprechende Schaltflache beim
Investment oder bei der Anmeldung als Nutzer bestétigt wird. Die AGB kdnnen jederzeit unter
www.geldwerkl.de/downloads/agb.pdf abgerufen, ausgedruckt oder lokal abgespeichert werden
und werden bei einem Investment auch per E-Mail zugeschickt. Geschaftsbedingungen des
Investors kommen nicht zur Anwendung. Dies gilt auch, wenn Geldwerkl deren Anwendung im
Einzelfall nicht widersprochen hat.

2. Anmeldung und Mitgliedskonto

2.1 Die Nutzung einiger Bereiche der Internetplattform setzt die Anmeldung als Nutzer voraus.
Die Anmeldung ist kostenlos. Sie erfolgt durch Eroffnung eines Mitgliedskontos unter Zustimmung
u.a. zu diesen AGB. Mit der Anmeldung kommt zwischen Geldwerkl und den Nutzern ein Vertrag
Uber die Nutzung der Geldwerk1l-Webseite zustande. Mit Erwerb einer Vermdgensanlage auf der
Geldwerk1-Webseite eroffnet der Erwerber gleichzeitig ein kostenloses Mitgliedskonto.

2.2 Die Anmeldung ist nur unbeschrankt geschéaftsfahigen Personen und juristischen Personen
erlaubt. Insbesondere Minderjahrige durfen sich nicht bei Geldwerkl anmelden. Mehrfachregis-
trierungen einer Person sind nicht gestattet.

2.3 Das Angebot von Geldwerkl richtet sich nicht an Personen, die US-Blrger oder andere
Personen, die in den USA oder einem ihrer Bundesstaaten oder Hoheitsgebiete korperschafts-
oder einkommensteuerpflichtig sind.

2.4 Die auf der Internetplattform enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die bzw.
innerhalb der USA, Kanada, Australien, Japan oder anderer Jurisdiktionen, in denen ein solches
Angebot bzw. eine solche Aufforderung nicht erlaubt ist, vorgesehen. Jede Verletzung dieser Be-
schrankung kann einen Verstol3 gegen rechtliche Bestimmungen dieser Lander begrinden. Das
Kopieren, Weiterleiten oder sonstige Ubermitteln der auf den nachfolgenden Internetseiten ent-
haltenen Informationen ist nicht gestattet.

2.5 Das Angebot von Geldwerk1 richtet sich schlief3lich nicht an Investoren, die ihren Wohnsitz in
einem Land haben, in dem die Vermittlung von Vermdgensanlagen nicht zugelassen ist oder einer
Erlaubnis bedarf, Uber die Geldwerkl in dem Land, in dem der Investor seinen Wohnsitz hat, nicht
verfugt.
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2.6 Die von Geldwerkl bei der Anmeldung abgefragten Daten sind vollstandig und korrekt
anzugeben. Bei der Anmeldung durfen nur Einzelpersonen oder juristische Personen als Inhaber
des Mitgliedskontos angegeben werden. Die Anmeldung unter Angabe unrichtiger Daten ist
unzulassig und fuhrt zum Ausschluss von der Internetplattform.

2.7 Andern sich nach der Anmeldung die angegebenen Daten, so ist der Investor selbst ver-
pflichtet, die Angaben in seinem Mitgliedskonto umgehend zu korrigieren.

2.8 Der Investor ist fur die Nutzung seines Mitgliedskontos selbst verantwortlich und sollte die
Geheimhaltung seines Passworts sicherstellen. Sollte der Investor eine unautorisierte Nutzung
seines Passworts oder seines Mitgliedskontos bemerken, ist er verpflichtet, Geldwerkl dieses
unverzlglich mitzuteilen.

2.9 Ein Mitgliedskonto ist nicht Ubertragbar.

2.10 Geldwerk1 behélt sich das Recht vor, Mitgliedskonten von nicht vollstandig durchgefihrten
Anmeldungen nach einer angemessenen Zeit zu ldschen.

3. Geldwerk1 als Internet-Dienstleistungsplattform

3.1 Geldwerkl stellt mit der Geldwerk1l-Webseite eine Internetplattform zur Verfigung, mittels
derer die Investoren Investitionen in Unternehmen tatigen und Unternehmen Investoren suchen
konnen.

3.2 Geldwerk1 vermittelt somit lediglich Uber diese Plattform Vermdgensanlagen, fur die die Be-
freiungen flr sogenannte Schwarmfinanzierungen im Sinne des § 2a Abs. 1 VermAnIG gelten.
Dabei ist Geldwerkl bei der Vermittlung dieser Vermdgensanlagen ausschlie3lich als Internet-
Dienstleistungsplattform im Sinne des 8§ 2a Abs. 3 VermAnIG tatig.

3.3 Geldwerk1 ist die erforderliche Erlaubnis zur Vermittlung von Anteilen, die eine Beteiligung am
Ergebnis eines Unternehmens gewahren, partiarischen Darlehen, Nachrangdarlehen, Genuss-
rechten, Namensschuldverschreibungen und sonstigen Anlagen, die eine Verzinsung und Riick-
zahlung oder einen vermdgenswerten Barausgleich im Austausch fur die zeitweise Uberlassung
von Geld gewahren oder in Aussicht stellen, erteilt worden. Zusténdige Aufsichtsbehorde fir
Geldwerk1 ist die IHK Dortmund.

3.4 Die Informationen uber die Unternehmen auf der Internetplattform werden ausschlief3lich von
den Unternehmen zur Verfigung gestellt. Geldwerkl steht daher nicht fur die Richtigkeit und Voll-
standigkeit dieser Informationen ein. Informationen und Daten, welche auf der Internetplattform
als ,vertraulich“ gekennzeichnet sind (nachfolgend ,vertrauliche Informationen®), unterliegen der
Vertraulichkeit. Alle vertraulichen Informationen dirfen von den Investoren ausschlie3lich zum
Zwecke ihrer Investitionsentscheidung genutzt werden und der Investor muss diese Informationen
vertraulich behandeln. Die vertraulichen Informationen durfen von dem Investor in keiner Art oder
Form an Dritte weitergegeben, veroffentlicht oder verbreitet werden. Keine vertraulichen Informa-
tionen sind solche Informationen, die (i) dem Investor von dritter Seite ohne Bruch einer Vertrau-
lichkeitsvereinbarung und ohne Verpflichtung zur Vertraulichkeit zur Verfigung gestellt wurden;
(ii) bereits offenkundig sind oder (iii) von Geldwerkl zur Weitergabe oder Bekanntmachung
freigegeben worden sind.

3.5 Die Internetplattform bietet Investoren die technische Moglichkeit, in dem von Geldwerkl zur
Verfigung gestellten Rahmen, die Internetplattform zu nutzen, um selbst Inhalte zu veréffent-
lichen. Die auf der Internetplattform von Investoren veréffentlichten Inhalte werden von Geldwerkl
grundsatzlich nicht geprft und stellen nicht die Auffassung von Geldwerk1 dar. Geldwerkl behalt
sich vor, unsachgeméalle, beleidigende oder rassistische Beitrdge und Kommentare nicht zu ver-
offentlichen, zu loschen, zu bearbeiten, zu verschieben oder zu schlieRen.

4. Vertragsschluss
4.1 Ein Vertrag Uber den Erwerb einer Vermogensanlage erfordert, dass der Investor auf der Geld-
werkl-Internetplattform das Zahlungsabwicklungsformular auf der Geldwerkl1l-Webseite voll-
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standig ausfullt und den Button ,Jetzt investieren* am Ende des Zahlungsabwicklungsformulars
anklickt. Dies stellt jedoch noch keinen Vertragsschluss dar, sondern der Investor gibt hiermit ein
Angebot auf Erwerb einer Vermdgensanlage nach Maf3gabe der von dem Investor in dem
Zahlungsabwicklungsformular bestatigten Vertrage ab. Vertragspartner des Investors ist das
Unternehmen. Geldwerkl wird nicht Vertragspartner.

4.2 Der Vertrag Uber ein Investment kommt erst dann zustande, wenn das Unternehmen oder
Geldwerkl in dessen Auftrag das Investment mit einer E-Mail bestatigt (Investmentbestatigung).
Eines gesonderten schriftlichen Vertragsschlusses bedarf es dartiber hinaus nicht. Ein Anspruch
des Investors auf Abschluss eines Investmentvertrages besteht nicht.

4.3 Die Mdoglichkeit des Erwerbs der auf der Internetplattform angebotenen Vermdgensanlagen
ist zeitlich begrenzt. Die Angebotsdauer sowie etwaige Verlangerungsmaoglichkeiten ergeben sich
aus dem jeweiligen Angebot.

4.4 Kommt es auf der Internetplattform zu einem Vertragsschluss, teilt Geldwerk1 den Vertrags-
partnern nach Vertragsschluss auf Anfrage die zur wechselseitigen Kontaktaufnahme erforder-
lichen Daten mit.

5. Zahlungsbedingungen

5.1 Die Zahlung des Investors erfolgt ausschlie3lich tber den von Geldwerkl beauftragten Zah-
lungsdienstleister secupay AG, Goethestr. 6, 01896 Pulsnitz (nachfolgend ,secupay“ genannt).
Geldwerkl ist nicht berechtigt, sich Besitz oder Eigentum am Geld von Investoren zu verschaffen.

5.2 Die Investoren zahlen den Investitionsbetrag unmittelbar auf das im Investmentvertrag mit
dem Unternehmen angegebene Konto der secupay AG.

6. Provisionen, Agios, Gebuhren

6.1 Die Anmeldung und Registrierung als Investor auf der Internetplattform von Geldwerk1 ist
kostenlos.

6.2 Kommt es Uber die Internetplattform zu einem Investment, fallt zugunsten von Geldwerkl eine
Provision an, die von dem Unternehmen zu begleichen ist. Einzelheiten regelt der vom Investor
beim Investment zu bestatigende Investmentvertrag mit dem Unternehmen.

6.3 Der Investor erklart sich damit einverstanden, dass Geldwerkl die von einem Unternehmen
an Geldwerk1 geleistete Vermittlungsprovision — vorbehaltlich der gesetzlichen Zulassigkeit — ein-
behalt. Investoren dirfen gegen Provisionen mit Forderungen aus noch nicht erteilten Gutschriften
und mit falligen und/oder zukunftigen Forderungen nur dann aufrechnen, wenn diese Forderungen
rechtskraftig festgestellt oder unbestritten sind.

7. Anderungen oder Beendigung von Diensten

7.1 Geldwerk1 ist zur Erbringung der kostenlosen Dienste nicht verpflichtet. Der Investor ist be-
rechtigt, jederzeit die Nutzung der Dienste einzustellen.

7.2 Die Dienste von Geldwerk1 unterliegen einer Entwicklung und kénnen sich daher von Zeit zu
Zeit verandern - so kdnnen beispielsweise einzelne Funktionen oder Features hinzugeftigt oder
entfernt werden. Geldwerkl kann auch einen Dienst zeitweise oder dauerhaft einstellen, zum
Beispiel aus technischen oder rechtlichen Grinden. Sofern méglich, insbesondere bei der dauer-
haften Einstellung eines Dienstes aus wirtschaftlichen Griinden, wird Geldwerk1 den Investoren
im Rahmen des jeweiligen Dienstes uber die bevorstehende Einstellung informieren.

8. Technische Voraussetzungen und Systemintegritat

8.1 Der Zugang zur Internetplattform ist nur Gber einen Browser, der auf einem Computer oder
mobilem Endgerat mit Internetverbindung lauft, moglich. Andere Zugangsverfahren werden nicht
unterstutzt.
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8.2 Mit der Registrierung des Investors auf der Internetplattform findet jegliche Kommunikation
zwischen Geldwerkl und dem Investor in Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdégens-
anlagen ausschlieBlich in elektronischer Form Uber die Internetplattform und per E-Mail statt,
soweit sich nicht ausdriicklich aus diesen Allgemeinen Geschéftsbedingungen etwas anderes
ergibt. Erklarungen werden dem Investor nicht zusatzlich in Papierform zugesandt, sofern nicht
hierzu eine gesetzliche Verpflichtung besteht.

8.3 Der Investor nimmt zur Kenntnis, dass die Anzeige und Ausdrucke der auf der Internetseite
angezeigten Daten aufgrund individueller Hardware- oder Softwarekonfigurationen von der Bild-
schirmanzeige abweichen kénnen. Geldwerkl hat keinen Einfluss auf die Funktionsféahigkeit und
Konfiguration der Gerate des Investors oder auf die Verfugbarkeit und Zuverlassigkeit seiner
Internetverbindung mit dem Server von Geldwerk1. Geldwerkl haftet daher nicht fur Schaden, die
sich hieraus ergeben.

8.4 Geldwerk1 behalt sich vor, den Umfang und die Funktionalitaten der Internetplattform jederzeit
zu andern, einzuschranken oder diese einzustellen. Obwohl Geldwerkl sich bemiiht, seinen
Service ohne technische Storungen anzubieten, kdnnen insbesondere Wartungsarbeiten, Weiter-
entwicklung und/oder andere Stérungen die Nutzungsmaoglichkeiten einschranken und/oder zeit-
weise unterbrechen. Unter Umstanden kann es hierbei zu Datenverlusten kommen. Geldwerkl
Ubernimmt daher keine Gewabhr fir die Verfigbarkeit des Services oder das Ausbleiben von tech-
nischen Stérungen oder Datenverlusten.

9. Investorendaten/Steuern

9.1 Soweit der Investor auf der Internetplattform Daten in seinem Profil hinterlegt oder Geldwerkl
von den Finanzbehérden Daten Ubermittelt bekommt, ist Geldwerkl berechtigt, diese Daten zur
Durchfiihrung des Crowdinvestings zu verwenden und denjenigen Unternehmen, an denen sich
der Investor Uber die Internetplattform beteiligt hat, sowie deren Dienstleistern zur Verfigung zu
stellen, damit Auszahlungen aus den Investments (z.B. Zinsen oder Darlehensriickzahlungen) an
die Investoren erfolgen kénnen und die entsprechenden Anmeldungen, insbesondere Kapital-
ertragsteuer, Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer von Geldwerkl oder den Unternehmen
oder von deren Dienstleistern bei den hierfir zustandigen Stellen vorgenommen werden kdnnen.
Dies betrifft insbesondere, jedoch nicht ausschliel3lich, den Vor- und Nachnamen des Investors,
das Geschlecht, die Adressdaten, die Investmenthdhe, die Bankverbindung, Informationen zu
Freistellungsauftragen und die Steueridentifikationsnummer der Investoren.

9.2 Der Investor erklart sich damit einverstanden, dass Geldwerk1, die Unternehmen und deren
Dienstleister beim Bundeszentralamt flr Steuern sowie bei jeder weiteren hierfir zustandigen
Stelle die Kirchensteuermerkmale des Investors abfragen, damit ggf. die Kirchensteuer fir den
Investor abgefiihrt werden kann. Der Investor kann der Herausgabe seiner Daten durch das
Bundeszentralamt fiir Steuern widersprechen. Hierflir muss der Investor gegeniiber dem Bundes-
zentralamt fur Steuern einen Sperrvermerk erteilen. Ein einmal erteilter Sperrvermerk bleibt bis
auf einen schriftlichen Widerruf bestehen.

10. Haftungsbeschrankung

Fir eine Haftung von Geldwerkl auf Schadensersatz gelten unbeschadet der sonstigen gesetz-
lichen Anspruchsvoraussetzungen die folgenden Haftungsausschliisse und -begrenzungen:

10.1 Geldwerkl haftet, sofern Geldwerkl Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zur Last fallt. Far
einfache Fahrlassigkeit haftet Geldwerkl nur bei Verletzung einer Pflicht, deren Erflillung die
ordnungsgemalRe Durchfiihrung des Vertrags Uberhaupt erst ermdéglicht und auf deren Einhaltung
der Vertragspartner regelmaRig vertrauen darf (sog. Kardinalpflicht). Im Ubrigen ist eine Scha-
densersatzhaftung fir Schaden aller Art, gleich aufgrund welcher Anspruchsgrundlage, ein-
schlief3lich der Haftung fir Verschulden bei Vertragsschluss, ausgeschlossen.

10.2 Sofern Geldwerkl gemanR Ziffer 10.1 fir einfache Fahrlassigkeit haftet, ist die Haftung von
Geldwerkl auf den Schaden begrenzt, mit dessen Entstehen Geldwerkl nach den bei Vertrags-
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schluss bekannten Umsténden typischerweise rechnen musste. Ist ein Investment oder ein hiermit
zusammenhangender Vertrag unwirksam, beschranken sich hieraus etwa ergebende Anspriche
des Investors gegen Geldwerkl auf die Erstattung des fir das Investment gezahlten Entgeltes.

10.3 Vorstehende Haftungsausschliisse und -beschréankungen gelten weder wenn Geldwerkl
eine Garantie fur die Beschaffenheit der Ware ibernommen hat noch fir Schaden, die nach dem
Produkthaftungsgesetz zu ersetzen sind noch fir Schaden an Leben, Kérper oder Gesundheit.

10.4 Vorstehende Haftungsausschlisse und -beschrdnkungen gelten auch zugunsten der
Mitarbeiter von Geldwerkl, Erfullungsgehilfen und sonstiger Dritter, derer Geldwerkl sich zur
Vertragserfullung bedient.

11. Risikohinweise

11.1 Crowdinvesting-Investments bieten grofRe Chancen, sind jedoch Risikoinvestments. Der
Erwerb dieser Vermdgensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Vermogens fuhren. Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewahr-
leistet und kann auch niedriger ausfallen. Das Investmentangebot ist nur fir Investoren geeignet,
die das Risiko eines Totalverlustes finanziell verkraften konnen. Eine Nachschusspflicht besteht
jedoch nicht. Das Risiko kann dadurch minimiert werden, dass der Investor seinen Investment-
betrag auf mehrere bzw. viele Crowdinvesting-Investments verteilt und nicht alles in ein derartiges
Investment, d.h. in ein Unternehmen investiert. So kdnnen erfolgreiche Investments andere,
weniger erfolgreiche Investments ausgleichen.

11.2 Durch Geldwerkl erfolgt keinerlei Anlageberatung oder sonstige Beratung. Ein Auskunfts-
oder Beratungsvertrag kommt nicht zustande. Geldwerkl ist nicht verpflichtet, Uber laufende
Entwicklungen des Unternehmens zu unterrichten oder zu informieren.

11.3 Bei den Investments der Investoren handelt es sich um partiarische Nachrangdarlehen oder
um Genussrechte mit Nachrangabrede. Dies sind schuldrechtliche Vermdgensanlagen mit eigen-
kapitalahnlichen Eigenschaften. Die von Geldwerkl vermittelten Vermogensanlagen sind mit
einem qualifizierten Nachrang ausgestattet. Im Falle einer Insolvenz des Unternehmens, welches
die Vermdgensanlagen emittiert hat, werden die Investoren erst nach allen anderen Fremd-
glaubigern aus der Insolvenzmasse bedient. Der Crowdinvestor tritt gemafl § 19 Abs. 2 Satz 2
InsO mit seinen samtlichen Anspriichen gegen das Unternehmen — einschlief3lich Tilgung, Zinsen,
Bonuszinsen und Anspriichen aus Erfolgsbeteiligungen (,Rangrucktrittsforderungen®) — im Rang
hinter samtliche Forderungen gegenwartiger und kinftiger Glaubiger — mit Ausnahme gegenuber
anderen Rangrucktrittsglaubigern, insb. anderer Crowdinvestoren und den Gesellschaftern des
Unternehmens — im Rang hinter die Forderungen im Sinne des 8§ 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO zuriick.
Dies gilt sowohl vor als auch nach Eréffnung eines Insolvenzverfahrens. Die Rangricktritts-
forderungen der Crowdinvestoren sind insbesondere solange und soweit ausgeschlossen, wie

a) im Falle der Auflosung des Unternehmens die Anspriche, der nicht im Rang hinter den
Forderungeni.S.d. § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO nachrangigen Glaubiger, aus dem Vermdgen des Unter-
nehmens noch nicht erflllt worden sind;

b) die Anspriiche einen Grund fir die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens herbeifihren wirden.

11.4 Die Informationen Uber die Unternehmen auf der Internetplattform werden ausschlief3lich von
den Unternehmen selbst zur Verfugung gestellt. Eine Haftung fur die Richtigkeit oder Plausibilitat
der Informationen wird von Geldwerkl nicht Ubernommen.

11.5 Die von den Unternehmen gemachten Prognosen sind keine Garantie fur die zukunftige Ent-
wicklung des Unternehmens. Crowdinvesting-Investments sind daher nur fiir Investoren geeignet,
die das Risiko eines Totalausfalls des investierten Kapitals verkraften konnen. Die Entscheidung
fur ein Investment trifft jeder Investor unabhéngig und eigenverantwortlich.

11.6 Es besteht nur ein sehr eingeschrankter Markt fur Crowdinvesting-Investments an Unter-
nehmen. Die VerauRerung von Crowdinvesting-Investments an Unternehmen ist in Ermangelung
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eines entsprechenden Marktes nur eingeschrankt moglich. Es besteht daher das Risiko, dass eine
VeraulRerung nicht gelingt.

11.7 Es obliegt allein dem Investor, zu entscheiden, ob er unter Nutzung der Internetplattform in
Unternehmen investiert und in welche Unternehmen er investiert. Die auf der Internetplattform
verfugbaren Informationen stellen keine Beratungsleistung von Geldwerk1 dar und ersetzen keine
fachkundige Beratung. Geldwerkl empfiehlt daher ausdriicklich, sich vor der Investition in ein
Unternehmen und auch wahrend der Laufzeit des Investments gegebenenfalls Uber die recht-
lichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Folgen eines Investments zu informieren bzw. beraten zu
lassen. Jedes Investment kann einen Totalverlust der Investitionssumme zur Folge haben. Der
Investor sollte daher nur Gelder investieren, deren eventuellen Verlust er sich leisten kann.

11.8 Der Investor nutzt die Internetplattform gemaf den Haftungsbeschrankungen nach ziff. 10
dieser AGB auf eigenes Risiko.

12. Vertraulichkeit

12.1 Der Investor ist verpflichtet, die ihm tber die Internetplattform zuganglich gemachten Informa-
tionen Uber die vorgestellten Unternehmen sowie die ihnen zur Verfligung gestellten Vertrage und
Dokumente geheim zu halten und Dritten nicht zugénglich zu machen. Derartige Informationen
darfen nur fur die mit der Internetplattform verfolgten und in diesen Allgemeinen Geschafts-
bedingungen genannten Ziele des Investments in Unternehmen genutzt werden.

12.2 Das betrifft insbesondere die in den Businessplanen, in den (Unternehmens-)Reportings und
in den besonderen Investor-Relations-Bereichen der Unternehmen bereitgestellten Informationen.
Ausgenommen von dieser Vertraulichkeitsverpflichtung sind Informationen, die (i) zum Zeitpunkt
der Registrierung dem Investor und/oder allgemein bekannt sind und/oder (ii) als nicht vertraulich
auf der Internetplattform gekennzeichnet sind und/oder (iii) dem Investor spater ohne Verletzung
der vorstehenden Geheimhaltungspflicht bekannt werden; die Beweislast fiir das Vorliegen dieser
Ausnahmen tragt der Investor.

12.3 Verstol3e gegen diese Vorschrift kbnnen zu einer Schadensersatzverpflichtung des Investors
und/oder zum sofortigen Ausschluss des Investors von der weiteren Nutzung der Internetplattform
fuhren.

13. Schlussbestimmungen

13.1 Es gilt deutsches Recht unter Ausschluss des UN-Kaufrechts (CISG). Gerichtsstand fur
samtliche Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist, soweit gesetzlich
zulassig, Dortmund.

13.2 Sollten einzelne Bestimmungen dieser AGB ganz oder teilweise nichtig oder unwirksam sein
oder werden, so wird dadurch die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht berlhrt. An die
Stelle von nicht einbezogenen oder unwirksamen Allgemeinen Geschaftsbedingungen tritt das
Gesetzesrecht (§ 306 Abs. 2 BGB). Im Ubrigen werden die Parteien anstelle der nichtigen oder
unwirksamen Bestimmung eine wirksame Regelung treffen, die ihr wirtschaftlich mdglichst nahe
kommt, soweit keine ergdnzende Vertragsauslegung vorrangig oder moglich ist.

13.3 Geldwerkl behalt sich das Recht vor, diese AGB jederzeit und ohne Nennung von Griinden
zu andern. Die geéanderten Bedingungen werden den Investoren per E-Mail spatestens drei
Wochen vor ihrem Inkrafttreten zugesendet. Widerspricht ein Investor der Geltung der neuen AGB
nicht innerhalb von zwei Wochen nach Empfang der E-Mail schriftlich oder in Textform gegeniiber
Geldwerkl, gelten die geénderten AGB als akzeptiert und angenommen. Geldwerkl wird die
Investoren in der E-Mail, die die geanderten Bedingungen enthalt, auf die Bedeutung dieser
Zweiwochenfrist gesondert hinweisen. Die jeweils aktuellen AGB kénnen unter
www.geldwerkl.de/downloads/agb.pdf abgerufen werden.

Stand 14.11.2019
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C. Verbraucherinformationen zu Fernabsatzsatzvertragen in Form von
Genussrechten der CarZins GmbH

Diese Verbraucherinformation ersetzt nicht die aufmerksame Lektiire des gesamten Investment-
angebotes der CarZins GmbH (nachfolgend auch als ,Unternehmen” bezeichnet), insbesondere
des Businessplans, des Investmentvertrages und des Vermdgensinformationsblattes, welche die
Grundlage fur die Beurteilung lhres Investments darstellen.

1. Identitat des Unternehmens und Handelsregistereintragung

Carzins GmbH, Hamburger Stral3e 43a, 40221 Dusseldorf, eingetragen im Handelsregister
Dusseldorf unter HRB 83254.

2. Hauptgeschaftstatigkeit und fir die Zulassung zustandige Aufsichtsbehdrde

Gegenstand des Unternehmens ist der Handel mit sowie die Restaurierung, die Instandsetzung
und die Vermietung von Kraftfahrzeugen aller Art. Es handelt sich um keine Genehmigungspflichti-
ge Tatigkeit. Die Geschéftstatigkeit des Unternehmens unterliegt keiner besonderen staatlichen
Aufsicht.

3. Vertretungsberechtigte Personen

Martin Mangold, Schubertstr. 16, 82194 Grobenzell; Tibor Remete, Bommerfelder Ring 71, 58452
Witten.

4. Ladungsfahige Anschrift
Carzins GmbH, Hamburger Stral3e 43a, 40221 Dusseldorf

5. Wesentliche Merkmale der Finanzdienstleistung und Zustandekommen des Vertrages
Das Unternehmen bietet den Erwerb eines unbesicherten Genussrechtes mit qualifiziertem Rang-
ricktritt an. Das Genussrecht vermittelt keine gesellschaftsrechtliche Beteiligung, sondern raumt
dem Investor als Kapitalgeber einen endfalligen vertraglichen Anspruch auf Rickzahlung des
Investitionsbetrages (keine Tilgung wahrend der Laufzeit), auf Zahlung einer erfolgsunabhangigen
jahrlichen Festverzinsung in Hohe von 4,0% auf den Investitionsbetrag sowie eine Beteiligung am
Erfolg des Unternehmens ein. Die Erfolgsbeteiligung erfolgt in der Weise, dass jahrlich ein Betrag
in Hohe des Jahreslberschusses der CarZins GmbH an die Anleger gemaf ihrer jeweiligen
Erfolgsanteilsquote ausgezahlt wird. Die Erfolgsbeteiligung der Anleger wird als Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, mindert also den Jahresiiberschuss. Die Erfolgsanteils-
guote eines jeden Anlegers wird wie folgt ermittelt: Investitionsbetrag des Anlegers geteilt durch
den insgesamt erzielten Fundingbetrag.

Qualifiziert nachrangig ist das Genussrecht, da samtliche Anspriiche des Investors solange und
soweit ausgeschlossen werden, wie ihre Geltendmachung einen Grund fir die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens des Unternehmens herbeifiihren wirde. Im Falle einer Insolvenz oder Liqui-
dation des Unternehmens werden die Investoren erst nach allen anderen Fremdglaubigern aus
der Insolvenzmasse bedient. Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

Im Falle einer Kapitalerhdhung wahrend der Laufzeit der Genussrechte der Investoren verringert
sich die Erfolgsanteilquote der Investoren. Zusatzliches Kapital wird mit dem Ziel aufgenommen,
den Erfolg zu steigern. Die Investoren profitieren von einem steigenden Erfolg bei gleichzeitig
verminderter Erfolgsanteilsquote. Voraussetzung fir einen Positiveffekt fur die Investoren ist, dass
die Steigerung des Jahresuberschusses des Unternehmens die Minderung der Erfolgsanteils-
guote Uberkompensiert.

Der Vertrag Uber die Vermégensanlage kommt zustande, wenn der Anleger den Zeichnungs-
prozess unter Benennung des Investitionsbetrages Uber die Internetseite der Geldwerkl GmbH
vollstandig abgeschlossen und der Emittent das Angebot angenommen hat. Die Annahme erfolgt
durch eine Bestatigungs-E-Mail.

6. Gesamtpreis der Finanzdienstleistung, Preisbestandteile, Steuern

Der Erwerbspreis der Vermdégensanlage betrdgt mindestens 500 €. Kosten fir den Anleger
sind der Erwerbspreis, also der von ihm an die Emittentin gewahrte Investitionsbetrag. Neben den
Erwerbskosten fallen fir den Anleger keine weiteren Kosten oder Provisionen an, die vom
Emittenten oder der Crowdinvesting-Plattform erhoben werden.
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Steuern, die aus der Beteiligung entstehen, tragt der Anleger. Die Zeichnung der Genussrechte
ist nicht umsatzsteuerpflichtig. Der Anleger erzielt Einkiinfte aus Kapitalvermogen, sofern er als
naturliche Person in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist und sein Genussrecht im Privat-
vermogen halt. Die Einklinfte werden mit 25% Kapitalertragsteuer zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer besteuert.

7. Zuséatzliche anfallende Kosten

Dem Anleger kdnnen zusatzlich individuelle Kosten entstehen, z.B. durch eine in Anspruch ge-
nommene Finanz- oder Steuerberatung, bei einer Ubertragung der Vermdgensanlage oder durch
Kommunikations-kosten

8. Hinweise zu Risiken

Maximalrisiko: Der Anleger tragt bei dieser Form des Investments das unternehmerische Risiko
von CarZins in Hohe seines Investmentbetrages. Der Erwerb dieser Vermdgensanlage ist mit
erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermdgens
fuhren. Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.
Das Investmentangebot ist nur fir Investoren geeignet, die das Risiko eines Totalverlustes
finanziell verkraften kénnen.

Weitere Hinweise: Die angebotenen Genussrechte sind mit spezifischen Risiken behaftet. Diese
stehen in erster Linie in Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung Unternehmens. Bei
qualifiziert nachrangigen Genussrechten tragt der Anleger ein hoheres Risiko, dass die Ruick-
zahlung des Investitionsbetrages und sonstiger Zahlungen ausbleiben, als ein nicht nachrangiger
Fremdkapitalgeber.

Hinweis zu Liquiditat: Fur das Genussrecht besteht eine feste Laufzeit bis zum 31.12.2024. Eine
vorzeitige ordentliche Kundigung durch den Anleger ist nicht moglich. Derzeit existiert kein liquider
Zweitmarkt fur die auf der Plattform abgeschlossenen Genussrechtsvertrage. Das investierte
Kapital ist daher ggf. bis zum Ende der Vertragslaufzeit gebunden.

Hinweis zu Vergangenheitswerten: Bisherige Markt- oder Geschaftsentwicklungen sowie in der
Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage des Unternehmens sind keine Grundlage und kein Indikator
fur zuknftige Entwicklungen.

9. Gultigkeitsdauer des Angebots

Diese Information gilt bis zur Mitteilung von Anderungen. Die Mdglichkeit zum Erwerb dieser Ver-
mogensanlage besteht bis zu deren Vollplatzierung (Fundinglimit), die Angebotsfrist endet
spatestens mit Ablauf des 9.4.2020 (verlangerte Angebotsfrist), sofern das Angebot nicht vorzeitig
beendet wird.

10. Zahlung und Erfullung
Die Zahlung durch den Investor erfolgt per Uberweisung auf folgendes Treuhandkonto des Zah-
lungsdienstleisters Secupay AG unter Angabe der jeweiligen Investmentnummer (TA-Nummer).

Kontoinhaber: Secupay AG
IBAN: DE82 3005 0000 7060 5095 80
BIC: WELADEDDXXX

11. Kosten fur Fernkommunikationsmittel
Derartige Kosten werden durch das Unternehmen nicht in Rechnung gestellt.

12. Hinweis auf das Widerrufsrecht gem. § 2d VermAnIG
Der Hinweis auf das Widerrufsrecht befindet sich am Ende der Verbraucherinformation.

13. Mindestlaufzeit

Das Genussrecht endet am 31.12.2024. Zu den Kindigungsmaoglichkeiten siehe nachfolgenden
Punkt.

14. Vertragliche Kiindigungsbedingungen
Das Genussrecht hat eine festgelegte Laufzeit und kann nicht ordentlich gektindigt werden. Das
Recht zur auRRerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt.
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15. EU-Mitgliedstaat, dessen Recht der Aufnahme von Beziehungen zum Verbraucher vor
Abschluss des Vertrags zugrunde liegt

Bundesrepublik Deutschland.

16. Anwendbares Recht

Der Genussrechtsvertrag selbst und die Rechte und Pflichten aus diesem Vertrag unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten aus und im
Zusammenhang mit diesem Vertrag ist, soweit gesetzlich zulassig, der Sitz des Unternehmens.

17. Vertrags- und Kommunikationssprache
Deutsch.

18. Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB)
betreffend Fernabsatzvertréage bei Finanzdienstleistungen besteht, unbeschadet des Rechts, die
Gerichte anzurufen, die Mdglichkeit, die bei der Deutschen Bundesbank eingerichtete Schlich-
tungsstelle anzurufen. Die Verfahrensordnung ist bei der Deutschen Bundesbank erhaltlich:
Deutschen Bundesbank — Schlichtungsstelle, Postfach 10 06 02, 60006 Frankfurt am Main, Tel.:
+49 (0)69 9566-3232, Fax: +49 (0)69 709090-9901, E-Mail: schlichtung@bundesbank.de,
Website: www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle.

Wir sind verpflichtet, an einem Streitbeilegungsverfahren vor dieser Verbraucherschlichtungs-
stelle teilzunehmen. Der Antrag auf Durchfihrung eines Schlichtungsverfahrens ist der Geschéafts-
stelle der Schlichtungsstelle in Textform (z.B. Schreiben, E-Mail, Fax) zu Gbermitteln oder kann
Uber die Europaische Plattform zur Online-Streitbeilegung gestellt werden:
(http://ec.europa.eu/odr).

19. Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen

Es bestehen weder Garantiefonds noch andere Entschadigungsregelungen. Fir die Forderungen
der Investoren aus den Genussvertragen besteht keine Einlagensicherung.

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Sie kdnnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Grunden mittels
einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf einem
dauerhaften Datentrager, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfillung unserer
Informationspflichten geman Artikel 246b 8§ 2 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz
1 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist genligt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs,
wenn die Erklarung auf einem dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf
ist zu richten an: CarZins GmbH, Hamburger Str. 43a, 40221 Ddusseldorf, E-Mail:
service@carzins.de.

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlck zu
gewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fur die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung
verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen
wurden und ausdricklich zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der
Ausfuhrung der Gegenleistung beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz,
kann dies dazu fUhren, dass Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis
zum Widerruf dennoch erfilllen missen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag
von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen Wunsch vollstandig erfillt ist, bevor Sie Ihr Wider-
rufsrecht ausgeiibt haben. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von
30 Tagen erflllt werden. Die Frist beginnt fur Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fur
uns mit deren Empfang.

Ende der Widerrufsbelehrung
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MUSTERVERTRAG

D. Mustervertrag

Investmentvertrag
in Form eines Genussrechtes

Dieser Vertrag (nachfolgend ,,Genussrechtsvertrag” genannt) wird zwischen der

CarZins GmbH

Hamburger Str. 43a

40221 Dusseldorf

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Diisseldorf unter HRB 83254
- nachfolgend ,CarZins" genannt -

und

lhnen

[Name des Investors]

[StralRe, Hausnummer]

[Postleitzahl, Stadt]

- nachfolgend ,,Crowdinvestor” oder ,Investor* genannt -

geschlossen.

CarZins und Sie werden nachfolgend gemeinsam auch als ,die Parteien und einzeln als ,eine
Partei* bezeichnet.

Praambel

Bei CarZins handelt es sich um ein auf dem Oldtimermarkt tatiges Automobilhandelsunternehmen.
Unternehmensgegenstand gemal Gesellschaftsvertrag von CarZins ist der Handel mit sowie die
Restaurierung, die Instandsetzung und die Vermietung von Kraftfahrzeugen aller Art. Zielsetzung
des Unternehmens ist es, im grolReren Umfang Oldtimer aufzukaufen, diese instand zu setzen, zu
vermieten und zu verkaufen. CarZins strebt an, mit diesem Geschaft ein nachhaltig positives
Ergebnis zu erzielen. CarZins verfugt Uber eine exzellente Vernetzung in die Oldtimer-Szene
sowie zu mehreren Werkstatten im Bundesgebiet, die Oldtimer Instand setzen bzw. restaurieren.
Der Fundingbetrag wird primér dazu genutzt, den Ankauf von Oldtimern zu finanzieren.

Alleiniger Inhaber von CarZins ist Herr Volker Schatten, wohnhaft in Ratingen (nachfolgend be-
zeichnet als ,Eigentimer). Das Stammkapital des Unternehmens betragt auf 25.000 Euro. Zum
31.12.2018 wies die CarzZins GmbH einen ,nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag” in
Hohe von 6.298 Euro aus. Zum 31.12.2019 wird kein ,nicht durch Eigenkapital gedeckter
Fehlbetrag”“ mehr bestehen, da der Eigentimer von CarZins eine Kapitalerhbhung durchgefiihrt
hat (Einzahlung in die Kapitalrticklage; siehe Finanzplanung im Businessplan). Geschaftsflhrer
von CarZins sind Herr Martin Mangold, wohnhaft in Grébenzell und Herr Tibor Remete, wohnhaft
in Witten.

Das Unternehmen beabsichtigt, durch die Herausgabe von Genussscheinen weiteres Kapital
einzuwerben. Die beabsichtigte Mittelverwendung ist im Businessplan konkretisiert. Die Vertrage
Uber die Genussrechte werden Uber die Internetplattform der Geldwerkl GmbH (eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund unter HRB 27442, nachfolgend ,Geldwerkl1“) an
Investoren vermittelt. Der im vorstehenden Satz beschriebene Vorgang wird nachfolgend als
~Crowdinvesting“ bezeichnet.
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MUSTERVERTRAG

Geldwerkl betreibt unter www.geldwerkl.de eine Internet-Dienstleistungsplattform gem. § 2a
Abs. 3 VermAnIG, auf der Unternehmen die Mdglichkeit erhalten, sich zu prasentieren und Inves-
toren fur sich zu gewinnen. Potenzielle Investoren kénnen sich auf der Internetplattform Uber
Unternehmen informieren und online in diese investieren. Eine Anlageberatung findet tber die
Internetplattform nicht statt. Die Plattform ist auch nicht Anbieter der Vermdgensanlage, sondern
lediglich eine von dem Unternehmen beauftragte Internet-Dienstleistungsplattform gem. § 2a Abs.
3 VermAnIG. Ausschlie3lich das Unternehmen, hier CarZins, ist Anbieter im Sinne des VermAnIG.

Das Uber die Internetplattform von Geldwerkl zu finanzierende Unternehmen hat einen Mindest-
kapitalbedarf in Hohe von 100.000 Euro (nachfolgend ,Fundingschwelle®), welcher Uber die
Internetplattform Geldwerkl gedeckt werden soll. Das Unternehmen plant im Rahmen dieses
Fundingprozesses bis zu 800.000 Euro (nachfolgend ,Fundinglimit“) von Crowdinvestoren aufzu-
nehmen.

Das Unternehmen bietet Crowdinvestoren die Moglichkeit, am angestrebten Erfolg von CarZins
teilzunehmen. Die Crowdinvestoren gewahren dem Unternehmen mit dem vorliegenden Vertrag
ein Genussrecht, das mit einem qualifizierten Nachrang ausgestattet ist, d.h., sie werden im Falle
einer Insolvenz erst nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern aus der Insolvenz- oder
Liguidationsmasse bedient (zu weiteren Details sieche § 11). Solange und soweit Anspriiche der
Crowdinvestoren einen Grund fir die Eroffnung des Insolvenzverfahrens des Unternehmens
herbeifihren wirden, sind sie ausgeschlossen, d.h. sie kbnnen nicht geltend gemacht werden.
Die Genussrechte fihren zu keiner gesellschaftsrechtlichen Beteiligung am Unternehmen. Das
Unternehmen raumt den Crowdinvestoren einen endfalligen vertraglichen Anspruch auf Riick-
zahlung des Investitionsbetrages (keine Tilgung wéahrend der Laufzeit) ein, auf Zahlung einer jahr-
lichen erfolgsunabhangigen Festverzinsung in Hohe von 4,0 % p.a. und eine jahrliche Erfolgs-
beteiligung. Die jahrliche Erfolgsbeteiligung wird zusatzlich zur erfolgsunabhangigen Festverzin-
sung gewahrt.

Die Crowdinvestoren zahlen die Investitionsbetrage nicht unmittelbar an das Unternehmen,
sondern mit schuldbefreiender Wirkung auf ein offenes Treuhandsammelkonto gemaf § 13 Abs.
1 Satz 2 Nr. 1 b) ZAG der Secupay AG (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dresden
unter HRB 27612 und nach 8§ 30 ZAG im Zahlungsinstituts-Register bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht unter der Registernummer 126737, nachfolgend ,Secupay").

Sobald das Unternehmen auf der Internetplattform von Geldwerkl prasentiert und freigeschaltet
wird, d.h. ab dem 21.11.2019 (nachfolgend ,Fundingstart“), kénnen Crowdinvestoren flr die Dauer
von zehn Wochen (nachfolgend ,Fundingfrist*) Genussrechte erwerben, soweit nicht schon vor
Ablauf der Fundingfrist das Fundinglimit erreicht wird. Die Fundingfrist kann in Absprache mit
Geldwerkl um bis zu zehn weitere Wochen verlangert werden (nachfolgend ,verlangerte Funding-
frist”).

Der Abschluss von Vertragen tber Genussrechte zwischen dem Unternehmen und den Crowd-
investoren erfolgt, indem die Investoren nach der Auswahl der von ihnen gewunschten Investi-
tionsbetrage durch das Anklicken des hierfur vorgesehenen Buttons auf der Internetplattform ein
Angebot auf Abschluss eines Vertrages Uber ein Genussrecht abgeben. Das Genussrecht nach
den Bestimmungen dieses Vertrages kommt erst dann zustande, wenn das Unternehmen oder
Geldwerkl im Auftrag des Unternehmens den Abschluss des Vertrages innerhalb von 14 Tagen
per E-Mail bestétigt. Eines gesonderten schriftlichen Vertragsabschlusses bedarf es dartber hin-
aus nicht.

Das diesem Vertrag zugrundeliegende Genussrecht bietet dem Crowdinvestor Chancen und Risi-
ken. Der Crowdinvestor tragt in Hohe seines Investitionsbetrages und der vertraglich vereinbarten
Zinsen das Insolvenzrisiko des Unternehmens. Ohne selbst Eigentiimer zu sein, ist der Investor
nach diesem Vertrag durch die Erfolgsbeteiligung nach § 9 anteilig am wirtschaftlichen Erfolg des
Unternehmens beteiligt. Eine tGber den Verlust des Investitionsbetrags hinausgehende Haftung,
insbesondere eine Nachschusspflicht, besteht nicht.
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Dies vorausgeschickt vereinbaren die Parteien das Folgende:

8 1 Beginn und Dauer des Genussrechtes
1. Das Unternehmen gewahrt dem Crowdinvestor ein Genussrecht mit qualifiziertem Nachrang.
2. Das Genussrecht beginnt mit dem Abschluss dieses Vertrages und endet am 31.12.2024.

3. Die Wirksamkeit des Investmentvertrages ist unabhangig von der Zahlung des Investitionsbe-
trages durch den Crowdinvestor. Sollte der Investitionsbetrag nicht innerhalb von 14 Tagen nach
Vertragsabschluss gezahlt worden sein, dann hat das Unternehmen das Recht, vom Investment-
vertrag zurlickzutreten.

4. Der Vertrag ist aufldsend bedingt durch das Nichterreichen der Fundingschwelle bis zum Ablauf
der Fundingfrist, oder durch das Unterschreiten der Fundingschwelle infolge wirksamer Widerrufs-
erklarungen durch Crowdinvestoren, vorausgesetzt die Widerrufserklarungen gehen innerhalb
von 18 Tagen nach Ende der Fundingfrist bzw. der verlangerten Fundingfrist bei dem Unter-
nehmen ein. In den in diesem Absatz genannten Fallen kommt es zu keiner Verzinsung der
Investitionsbetrage. Die Uberwiesenen Investitions-betrage sind in diesem Fallen unverziglich an
die Crowdinvestoren zurtickzuzahlen.

5. Das Unternehmen wird die Crowdinvestoren in den vorgenannten Fallen unverztglich tber die
Auflésung der Genussrechtsvertrage informieren.

6. Der Crowdinvestor erklart, dass er sich nicht in einem Wettbewerbsverhaltnis zum Unter-
nehmen befindet, indem er mittelbar oder unmittelbar an einem zum Unternehmen im Wettbewerb
stehenden Unternehmen beteiligt ist oder eine aktive Rolle in einem zum Unternehmen im
Wettbewerb stehenden anderen Unternehmen ausubt.

§ 2 Investitionsbetrag und Erfolgsanteilsquote des Crowdinvestors

1. Der Crowdinvestor zahlt einen Investitionsbetrag in Hohe des von ihm auf der Internetplattform
ausgewahlten Investitionsbetrages in Euro. Der Investitionsbetrag muss mindestens 500 Euro
betragen und durch 500 teilbar sein. Dieser Investitionsbetrag ist nicht an das Unternehmen,
sondern mit Erflllungswirkung gegeniber dem Unternehmen an Secupay zu leisten.

2. Der Investitionsbetrag ist durch das Unternehmen ausschlieflich fur folgende Zwecke zu
verwenden:

a) Verfolgung des Unternehmensvorhabens, so wie in dem auf der Internetplattform verdéffentlich-
ten Businessplan beschrieben;

b) Begleichung der an Geldwerk1 fur die Vermittlung der Genussrechtsvertrage zu entrichtenden
Vergutung. Die Vergitung (Provision) fur Geldwerkl betragt 2,0% des erreichten Fundingbetra-
ges.

¢) Bezahlung der durch Secupay gemal diesem Vertrag erbrachten Leistungen in folgender
Hoéhe: 1,25% des eingesammelten Kapitals bis 100.000 Euro, in H6he von 0,60% des eingesam-
melten Kapitals oberhalb von 100.000 Euro bis 250.000 Euro, 0,50% oberhalb von 250.000 Euro
bis 500.000 Euro, 0,40% oberhalb von 500.000 Euro bis 1.000.000 Euro und 0,35% oberhalb von
1.000.000 Euro. Die von CarZins zu tragende Gebihr bei Storno und/oder Erstattungen betragt
0,50 Euro je Rickzahlung an den Endkunden. Die Preise verstehen sich zzgl. der gesetzlichen
Umsatzsteuer.

3. Der Investitionsbetrag ist sofort nach Vertragsschluss per Uberweisung zur Zahlung auf folgen-
des Konto der Secupay unter Angabe der jeweiligen Investmentnummer (TA-Nummer) fallig:
Kontoinhaber: Secupay AG

IBAN: DES82 3005 0000 7060 5095 80

BIC: WELADEDDXXX

4. Das Unternehmen stellt sicher, dass der Investitionsbetrag von Secupay vollstéandig und kosten-
frei an den Crowdinvestor zuriickgewéhrt wird, wenn der Genussrechtsvertrag aufgrund einer
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wirksamen Widerrufserklarung oder in Fallen des § 1 Abs. 4 riickabgewickelt bzw. aufgeldst wird.

5. Der Anteil des Crowdinvestors am wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens (nachfolgend
,Erfolgsanteilsquote*) ist abhéngig von der Hohe seines Investitionsbetrages in Relation zum ins-
gesamt erzielten Fundingbetrag. Beispiel: Der Investitionsbetrag des Crowdinvestors betragt
10.000 Euro und der erzielte Fundingbetrag 500.000 Euro. Die Erfolgsanteilsquote betragt:

10.000 Euro / 500.000 Euro = 2,0%

6. Die Erfolgsanteilsquote ist in Prozent mit sieben Nachkommastellen anzugeben, sofern er-
forderlich.

7. CarZins ist berechtigt im Rahmen eines oder mehrerer weiterer Crowdinvestings, zusatzliche
Genussrechte herauszugeben. Wenn CarZins innerhalb der Laufzeit dieses Crowdinvestings,
also bis zum 31.12.2024, im Rahmen eines erneuten Fundings weitere Genussrechte herausgibt,
kénnen die neuen Genussrechtsinhaber an der Verteilung des Jahrestiberschusses in gleicher
Weise teilnehmen wie die vorherigen Genussrechtsinhaber. Die Erfolgsanteilsquote reduziert sich
damit fur die Crowdinvestoren der ersten Crowdfinanzierungs-Runde. Beispiel: Der Investitions-
betrag eines Crowdinvestors aus der ersten Crowdinvesting-Runde betragt 10.000 Euro und der
Fundingbetrag 500.000 Euro. In einer zweiten Crowdinvesting-Runde werden weitere 400.000
Euro per Genussrecht eingesammelt. Die Erfolgsanteilsquote des Crowdinvestors aus der 1.
Finanzierungsrunde wird wie folgt berechnet:

10.000 Euro / (500.000 Euro + 400.000 Euro) = 1,1111111%

Uber eine zweite Finanzierungsrunde strebt CarZins eine deutliche Erhéhung des Jahresiiber-
schusses an. Gelingt dies in der gewtinschten Weise, dann profitiert der vorherige Crowdinvestor
davon. Sollte es beispielsweise gelingen, den Jahrestberschuss mit Hilfe einer zweiten Finanzie-
rungsrunde zu verdoppeln, dann kommt diese Erh6hung auch den Crowdinvestoren der ersten
Runde zugute. Im Ergebnis erhielten sie in diesem Beispielsfall einen geringeren Anteil von einem
hdheren Jahrestiberschuss und wirden in Summe von der zweiten Finanzierungsrunde profi-
tieren.

Beispiel:
1. Finanzierungsrunde: Fundingbetrag 500.000 € und Jahrestberschuss 40.000 €

=> Bezogen auf einen Einzelinvestor, der 10.000 € investiert hat, betragt die Verzinsung: 4%
Festverzinsung x 10.000 € + 2% Erfolgsanteilsquote x 40.000 € = 1.200,00 € (Rendite: 12,00 %)

2. Finanzierungsrunde: Zusatzlicher Fundingbetrag im Rahmen der 2. Finanzierungsrunde
400.000 € und Jahresiiberschuss nach der 2. Finanzierungsrunde 80.000 €

=> Bezogen auf einen Einzelinvestor, der 10.000 € investiert hat, betragt die Verzinsung: 4%
Festverzinsung x 10.000 € + 1,1111111 % Erfolgsanteilsquote x 80.000 € = 1.288,89 € (Rendite:
12,89 %)

Voraussetzung fur einen Positiveffekt ist, dass die Steigerung des Jahresiberschusses die
Minderung der Erfolgsanteilsquote Uberkompensiert. Ob das der Fall sein wird, ist offen. Das Hin-
zukommen weiterer Crowdinvestoren im Rahmen einer 2. Finanzierungsrunde kann sich fir die
Crowdinvestoren positiv oder negativ auswirken. CarzZins wird eine 2. Finanzierungsrunde nur
durchfuhren, wenn gemal Planung ein positiver Effekt fiir alle Crowdinvestoren zu erwarten ist.

8 3 Abruf des Investitionsbetrags bei Secupay

Das Unternehmen kann bei Erreichen der Fundingschwelle und dem Nicht-Unterschreiten der
Fundingschwelle infolge von Widerrufen das Uber die Internetplattform eingeworbene Kapital von
der Secupay AG gemaR folgender Fristen abrufen:

a) Erstmals 18 Tage nach Erreichen der Fundingschwelle den Betrag in Hohe der Funding-
schwelle.

b) Danach kann das bei Secupay eingegangene Kapital jeweils bis zu dem Stand abgerufen
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werden, den es 14 Tage vor dem Abruf hatte.

¢) Das Unternehmen hat den Investitionsbetrag spéatestens 60 Tage nach Ablauf der Fundingfrist
bzw. der verlangerten Fundingfrist vollstandig abzurufen.

8§ 4 Geschaftsfuhrung des Unternehmens
1. Die Geschaftsfihrung steht allein dem Unternehmen, handelnd durch seinen oder seine Ge-
schaftsfuhrer, zu.

2. Der Crowdinvestor verfugt Gber keinerlei Mitwirkungsbefugnisse, Stimm- und Weisungsrechte
hinsichtlich der Fiihrung des Geschaftsbetriebs des Unternehmens, dessen Verwaltung und Bilan-
zierung.

8 5 Informationsrechte und -pflichten

1. Der Crowdinvestor erhdlt fir jedes Geschéftsjahr spatestens einen Monat nach Erstellung des
jeweiligen Jahresabschlusses (8 6) entweder eine Gewinnmitteilung und die zugrundeliegende
Berechnung Uber die auf seinen Investitionsbetrag entfallende Erfolgsbeteiligung nach § 9 oder
im Falle des Ausbleibens der Erfolgsbeteiligung eine dementsprechende Mitteilung und Berech-
nung, jeweils in detaillierter, nachvollziehbarer und elektronischer Form.

2. Das Unternehmen tibermittelt dem Crowdinvestor im Falle von Zinsauszahlungen bzw. Erfolgs-
beteiligungen nach 88 8 und 9 spatestens einen Monat nach Erstellung des Jahresabschlusses
(8 6) fur das jeweilige Geschéftsjahr eine Steuerbescheinigung in elektronischer Form nach § 11
Abs. 2 dieses Vertrages.

3. Diein Abs. 1 und Abs. 2 sowie in 8§ 6 Abs. 1 genannten Rechte stehen dem Crowdinvestor auch
nach Kindigung des Genussrechtes in dem zur Uberprifung des Zinsanspruchs erforderlichen
Umfang zu.

4. Das Unternehmen wird, sofern die Fundingschwelle erreicht wird, jeweils 45 Tage nach Ablauf
eines Quartals, erstmals friihestens 45 Tage nach Uberschreiten der Fundingschwelle zum nachs-
ten der vorgenannten Termine, ein Quartals-Reporting verotffentlichen, aus dem sich die Entwick-
lung des Unternehmens ergibt. Der Jahresabschluss ist spatestens 120 Tage nach Ende des
Geschéftsjahres zur Verfigung zu stellen.

Das Reporting hat folgende Punkte zu enthalten:
e Name, Rechtsform und Geschéftsadresse des Unternehmens,
e Informationen zur Geschéftsfiihrung,
o Kurzbeschreibung des Unternehmens,
e Region, in der das Unternehmen tatig ist,

e Datum, wann das Crowdfunding durchgefiihrt wurde — Zeitraum zwischen Beginn und
Ende des Fundings,

e Ho6he der Crowdfinanzierung,
e Erfolgsanteil der Crowdinvestoren am Unternehmen,
¢ Rickflisse an Crowdinvestoren insgesamt und fiir die Berichtsperiode,

¢ Unternehmensentwicklungsstadium zum Zeitpunkt des Crowdinvestings und aktueller
Stand,

e Kurzbeschreibung wesentlicher Erfolge, wesentlicher Herausforderungen und auf3er-
ordentlicher Ereignisse im Berichtszeitraum,

¢ Quartalsergebnis bzw. Jahresergebnis (mindestens Umsatz, Jahrestiberschuss/-fehl-
betrag),

o Kurzbeschreibung zur Liquiditatslage.

5. Die zur Verfugung zu stellenden Unterlagen nach Abs. 4 kénnen den Crowdinvestoren elektro-
nisch auf der Internetplattform oder per E-Mail zur Verfligung gestellt werden. Der Crowdinvestor
ist daher verpflichtet, die bei Geldwerk1 hinterlegte E-Mail-Adresse stets aktuell zu halten.
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6. Der Crowdinvestor verpflichtet sich, den Inhalt dieses Vertrages sowie alle Informationen, die
er als Investor im Rahmen dieser Vereinbarung erhalten hat oder kinftig erhalten wird, streng ver-
traulich zu behandeln, es sei denn, die Informationen werden ohne Verletzung dieser Vereinba-
rung offentlich bekannt, einem zur Verschwiegenheit verpflichteten Rechtsanwalt, Steuerberater
oder Wirtschaftsprufer zur Verfugung gestellt oder die Offenlegung ist aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften erforderlich.

8 6 Jahresabschluss

1. Der handelsrechtliche Jahresabschluss des Unternehmens (Bilanz, Gewinn und Verlustrech-
nung, Anhang und soweit gesetzlich erforderlich der Lagebericht) ist innerhalb der gesetzlich
vorgesehenen Fristen zu erstellen und dem Crowdinvestor unverzuglich nach seiner Erstellung in
elektronischer Form zu tGibermitteln. Das Unternehmen hat auch dann einen vollstédndigen Jahres-
abschluss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) an den Crowdinvestor zu Uber-
mitteln, wenn die gesetzlichen Veroffentlichungspflichten dies nicht oder nur in eingeschrankter
Form gebieten.

2. Der Jahresabschluss muss den handelsrechtlichen Grundsatzen ordnungsgemalier Buch-
fuhrung und Bilanzierung entsprechen.

3. Das Geschéftsjahr von CarZins lauft jeweils vom 1.1. bis 31.12. eines jeden Jahres.

8 7 Rickzahlung des Genussrechtes

1. Wenn das Genussrecht ablauft oder der Vertrag auf andere Weise endet, ist der Investitions-
betrag an den Crowdinvestor zurtickzuzahlen.

2. Der Investitionsbetrag am 31.1.2025 zur Ruckzahlung fallig (Riickzahlungszeitpunkt).

§ 8 Erfolgsunabhé&ngige feste Verzinsung

1. Die erfolgsunabhéangige feste Verzinsung des gewahrten Genussrechtes betragt 4,0% p.a.,
beginnend mit dem Tag, an dem der Investitionsbetrag des Crowdinvestors auf dem Konto der
Secupay AG eingeht, friihestens jedoch ab dem 1.1.2020. MalRgeblich fur die Zinsperiode ist das
jeweils am 1.1. beginnende und am 31.12. desselben Jahres endende Geschéftsjahr. Soweit das
Genussrecht bezogen auf die Geschaftsjahre unterjahrig beginnt oder endet, ist es flr diese Jahre
entsprechend zeitanteilig abzurechnen.

2. Die erfolgsunabhangige feste Verzinsung ist jeweils 15 Tage nach dem Ende des Geschafts-
jahres zur Zahlung fallig. Im Falle des Verzugs hat das Unternehmen Verzugszinsen in Hohe von
6% pro Jahr an den Crowdinvestor zu zahlen.

§ 9 Jahrliche Erfolgsbeteiligung

1. Zusétzlich zu der in § 8 vereinbarten festen Verzinsung gewahrt das Unternehmen beginnend
mit dem Abschluss des Vertrages, frihestens jedoch ab dem 1.1.2020, eine Erfolgsbeteiligung
nach MalRgabe nachfolgender Bestimmungen. Ein Betrag in Héhe des Jahresiberschusses des
Unternehmens wird an die Crowdinvestoren entsprechend ihrer jeweiligen Erfolgsanteilsquote
gemal § 2 Abs. 5 als Erfolgsbeteiligung ausgezahilt.

Besteht das Genussrecht nur fur einen Teil des Geschéftsjahres, so wird die Erfolgsbeteiligung
zeitanteilig gekirzt. Die Erfolgsbeteiligung entfallt, wenn die nach § 9 Abs. 4 durchzufiihrende Er-
mittlung des Jahresiiberschusses einen negativen Betrag oder einen Betrag von Null ergibt. Eine
Verlustbeteiligung ist ausgeschlossen. Fir Zwecke der Ermittlung der Erfolgsbeteiligung erfolgt
keine Verrechnung des Jahresiiberschusses mit etwaigen Verlustvortragen.

2. Die Erfolgsbeteiligung ist jeweils finf Monate nach dem Ende des Geschéftsjahres zur Zahlung
fallig. Im Falle des Verzugs hat das Unternehmen Verzugszinsen in Héhe von 6% pro Jahr an den
Crowdinvestor zu zahlen.

3. Mal3geblich fir die Erfolgsbeteiligung ist der nach Abs. 4 ermittelte Jahrestiberschuss. Daran
nimmt der Crowdinvestor in Hohe seiner Erfolgsanteilsquote gemaf 8§ 2 Abs. 5 teil.
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4. Der Berechnung der Erfolgsbeteiligung des Crowdinvestors liegt der anhand des handels-
rechtlichen Jahresabschlusses des Unternehmens ermittelte Jahrestiberschuss, vor mdglichen
Gewinnanteilen weiterer Vertrage, zugrunde.

5. Zum Nachweis Uber die Hohe des ermittelten Jahresiiberschusses stellt das Unternehmen dem
Crowdinvestor eine detaillierte und nachvollziehbare Berechnung in elektronischer Form zur
Verfugung.

6. Im Falle einer nachtraglichen Anderung des Jahresabschlusses des Unternehmens (z.B. durch
Feststellungen im Rahmen einer Betriebspriifung) ist diese Anderung auch bei den Erfolgs-
beteiligungen zu bertcksichtigen. Sich daraus ergebende Ausgleichszahlungen erfolgen inner-
halb von vier Wochen nach der Anderung des Jahresabschlusses.

8§ 10 Auszahlungskonto / Steuern

1. Die Zinsen, die Erfolgsbeteiligungen und die Rickzahlung des Investitionsbetrags sind auf das
Konto des Crowdinvestors zu tiberweisen, welches dieser im Rahmen seines Investments auf der
Internetplattform angegeben hat oder auf das Konto, das sein Rechtsnachfolger tber die Internet-
plattform angibt. Der Investor ist verpflichtet, jede Anderung seiner hinterlegten Kontodaten unver-
zuglich Gedwerkl1 mitzuteilen.

2. Das Unternehmen wird, soweit gesetzlich festgeschrieben, die Kapitalertragsteuer zzgl. Soli-
daritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer einbehalten und an das zusténdige Finanzamt abfihren.
Eine entsprechende Steuerbescheinigung wird dem Crowdinvestor in elektronischer Form tber-
mittelt. Der Crowdinvestor verpflichtet sich, seine Steueridentifikationsnummer (nur bei natirli-
chen Personen) an Geldwerkl zu Ubermitteln.

3. Samtliche Zahlungen an die Crowdinvestoren werden ausschlief3lich vom Unternehmen oder
dem Finanzdienstleister Secupay (siehe Prdambel) durchgefihrt.

8 11 Qualifizierte Nachrangklausel

1. Der Crowdinvestor tritt gemaR § 19 Abs. 2 Satz 2 InsO mit seinen samtlichen Anspriichen aus
diesem Vertrag gegen das Unternehmen — einschlie3lich Tilgung, Zinsen und Anspriichen aus
Erfolgsbeteiligungen (,Rangricktrittsforderungen“) — im Rang hinter samtliche Forderungen
gegenwartiger und kinftiger Glaubiger — mit Ausnahme gegeniber anderen Rangricktrittsglaubi-
gern, insh. anderer Crowdinvestoren und mit Ausnahme gegeniiber den Gesellschaftern des
Unternehmens — im Rang hinter die Forderungen im Sinne des 8§ 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO zurtick.
Dies gilt sowohl vor als auch nach Eréffnung eines Insolvenzverfahrens.

2. Die Rangrucktrittsforderungen der Crowdinvestoren sind insbesondere solange und soweit aus-
geschlossen, wie

a) im Falle der Auflésung des Unternehmens die Anspriiche, der nicht im Rang hinter den Forde-
rungen i.S.d. 8 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO nachrangigen Glaubiger, aus dem Vermébgen des Unter-
nehmens noch nicht erflllt worden sind;

b) die Erfullung der Anspriiche des Crowdinvestors den Insolvenzgrund der Zahlungsunfahigkeit
oder der drohenden Zahlungsunfahigkeit herbeifiihren wirde, weil dem Unternehmen Mittel zur
vollstandigen Bezahlung anderer kurzfristig falliger oder kiinftig fallig werdender Verbindlichkeiten
entzogen werden;

¢) ein Grund fur die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen des Unternehmens
bereits vorliegt, weil dem Unternehmen die Mittel zur vollstandigen Bezahlung aller féalligen und
kurzfristig falligen Zahlungsverpflichtungen fehlen (8§ 17 InsO, Insolvenzgrund der Zahlungsun-
fahigkeit), das Unternehmen voraussichtlich nicht in der Lage sein wird, Zahlungsverpflichtungen
bei Falligkeit zu erfillen (8 18 InsO, Insolvenzgrund der drohenden Zahlungsunfahigkeit) oder
aber das Vermdgen des Unternehmens dessen Verbindlichkeiten insgesamt einschlief3lich der
Anspriiche des Crowdinvestors nicht mehr deckt (§ 19 InsO, Insolvenzgrund der Uberschuldung);

d) das Unternehmen sich bereits in der Insolvenz befindet.
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Aus den vorstehenden Regelungen zur Nachrangigkeit des Crowdinvestors ergibt sich, dass der
Crowdinvestor auch aufRerhalb eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen des Unternehmens
oder einer sonstigen Liquidation des Unternehmens voribergehend oder dauerhaft mit der Durch-
setzung seiner Anspriche aus diesem Genussrechtsvertrag ausgeschlossen sein kann, selbst
wenn das Unternehmen seinen Geschéftsbetrieb fortfuhrt.

3. Die Erfullung dieser nachrangigen Anspriiche kann nur aus einem etwaigen frei verfigbaren
Jahres- oder Liquidationsiiberschuss oder aus dem die sonstigen Verbindlichkeiten des Unter-
nehmens Ubersteigenden frei verfliigbaren Vermdgen geltend gemacht werden.

4. Samtliche Genussrechte sind im Verhaltnis untereinander gleichrangig.

5. Die nachrangigen Anspriiche durfen auch nicht durch Zahlungen im Wege der Aufrechnung
oder anderweitig erfullt werden.

6. Erhalt der Crowdinvestor trotz der Nachrangigkeit Zahlungen, auch im Wege der Aufrechnung,
aus dem Genussrecht, hat er diese ungeachtet anderer Vereinbarungen zuriick zu gewahren.

§ 12 Ubertragung des Genussrechtes durch den Crowdinvestor

1. Der Crowdinvestor kann seinen Vertrag Uber das Genussrecht im Ganzen an einen Dritten
Ubertragen. Das Unternehmen erteilt seine Zustimmung zu einer Ubertragung hiermit im Voraus.
Eine Ubertragung des Vertrags sowie die Stammdaten des Dritten missen dem Unternehmen
jedoch unverziglich schriftlich bzw. per E-Mail mitgeteilt werden.

2. Den Vertrag darf der Crowdinvestor nur an solche Personen lbertragen, die sich nicht in einem
offensichtlichen Wettbewerbsverhaltnis zum Unternehmen befinden (§ 1 Abs. 6).

§ 13 Kundigung

1. Das Genussrecht hat eine Laufzeit bis zum 31.12.2024. Es endet am 31.12.2024 um 24:00 Uhr.
2. Eine ordentliche Kiindigung des Genussrechtes ist nicht moglich.

3. Das Recht zur auf3erordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

4. Als wichtiger Grund fir eine auBerordentliche Kindigung durch den Crowdinvestor gilt insbe-
sondere, wenn

a) der Investitionsbetrag in wesentlichem Umfang nicht seinem Zweck entsprechend verwendet
worden ist; oder

b) das Unternehmen wesentliche Pflichten aus diesem Vertrag nachhaltig verletzt hat.

5. Als wichtiger Grund flir eine auRerordentliche Kindigung durch das Unternehmen gilt ins-
besondere, wenn der Crowdinvestor sich, entgegen 8 1 Abs. 6 in einem offensichtlichen Wett-
bewerbsverhéltnis zum Unternehmen befindet, indem er mittelbar oder unmittelbar an einem zum
Unternehmen im Wettbewerb stehenden anderen Unternehmen beteiligt ist oder eine bei letzt-
genanntem Unternehmen eine aktive Funktion ausuibt.

8 14 Kosten

Fur den Abschluss des Genussrechtsvertrages entstehen dem Crowdinvestor keine Kosten. Der
Crowdinvestor hat lediglich den Investitionsbetrag zu entrichten.

8 15 Risikohinweis und weitere Informationen fiir den Crowdinvestor

1. Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum voll-
standigen Verlust des eingesetzten Vermdgens fiihren. Der Crowdinvestor tragt bei dieser Form
des Investments das unternehmerische Risiko des Uber ein Crowdinvesting finanzierten Unter-
nehmens in Hohe seines Investmentbetrages. Ein Totalverlust des eingesetzten Investitions-
kapitals ist méglich. Das Angebot ist daher nur flr Crowdinvestoren geeignet, die das Risiko eines
Totalverlusts finanziell verkraften konnen.

2. Fur dieses Crowdinvesting besteht keine Prospektpflicht.
3. Der Crowdinvestor verfugt Uber eine Widerrufsfrist von 14 Tagen, beginnend mit dem Vertrags-
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abschluss und der Unterrichtung des Crowdinvestors gemaf Art. 246 b 8§ 2 Abs. 1 EGBGB.
4. Diese Vermdgensanlage ist nicht zur Altersvorsorge geeignet.
5. Es existiert kein geregelter Zweitmarkt fir die Veraufl3erung dieser Vermdgensanlage.

8 16 Mediationsklausel

1. Jede Meinungsverschiedenheit zwischen den Parteien im Zusammenhang mit diesem Vertrag
wird im Falle des Scheiterns von direkten Verhandlungen in einem Mediationsverfahren beigelegt.

2. Kénnen sich die Parteien nicht innerhalb von zwei Wochen nach Zugang des Mediationsantrags
auf einen Mediator einigen, lassen sich die Parteien einen Mediator durch die Rechtsanwalts-
kammer Disseldorf zuweisen.

3. Die Parteien verzichten fir die Dauer des Mediationsverfahrens auf die Anrufung ordentlicher
Gerichte oder Schiedsgerichte. Eine Klage vor den ordentlichen Gerichten ist erst zuldssig, wenn
eine der Vertragsparteien die Mediation nach einer ersten gemeinsamen Mediationssitzung fur
gescheitert erklart oder wenn seit Eingang des Antrags auf Durchfihrung der Mediation funf
Wochen vergangen sind, ohne dass es zu einer gemeinsamen Mediationssitzung gekommen ist.

4. Die Einrede der Mediationsklausel schlief3t die Zulassigkeit von Klagen, Rechtsmitteln oder
Rechtsbehelfen, die zur Wahrung gesetzlicher Ausschlussfristen erforderlich sind, sowie die
Zulassigkeit von Antragen auf Eilrechtsschutz und auf Beweissicherung vor oder wahrend des
Mediationsverfahrens nicht aus.

5. Verjahrungsfristen und vertragliche Ausschlussfristen werden mit Zugang des Mediations-
antrags bis zum Abschluss der Mediation gehemmt. Die Parteien sind sich dartber einig, dass
sodann die Dreimonatsfrist nach § 203 S. 2 BGB gilt. Die Kosten des Mediationsverfahrens tragen
die Parteien je zur Halfte. Jede Partei tragt ihre eigenen Kosten und die ihrer Berater.

§ 17 Haftungsbeschrankung und Haftungsfreistellung

1. FUr eine Haftung der Parteien auf Schadensersatz gelten unbeschadet der sonstigen gesetz-
lichen Anspruchsvoraussetzungen die nachfolgenden Haftungsausschlisse und -begrenzungen.

2. Die Parteien haften, sofern ihnen Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zur Last fallt. Fir einfache
Fahrlassigkeit haften die Parteien nur bei Verletzung einer Pflicht, deren Erfillung die ordnungs-
gemale Durchfuhrung des Vertrages tberhaupt erst ermoglicht und auf deren Einhaltung der
Vertragspartner regelmafig vertrauen darf (sog. Kardinalspflicht). Im Ubrigen ist eine Schadens-
ersatzhaftung fur Schaden aller Art, gleich aufgrund welcher Anspruchsgrundlage, einschlie3lich
Haftung fur Verschulden bei Vertragsschluss, ausgeschlossen.

3. Sofern die Parteien gemal Abs. 2 fur einfache Fahrlassigkeit haften, ist die Haftung auf den
Schaden begrenzt, mit dessen Entstehen nach den bei Vertragsschluss bekannten Umstanden
typischerweise gerechnet werden konnte. Eine Haftung fir ein positives Erfullungsinteresse wird,
soweit rechtlich moglich, ausgeschlossen

4. Vorstehende Haftungsausschliuisse und -beschrankungen gelten weder wenn eine Garantie fur
die Beschaffenheit der Ware tbernommen wurde noch fir Schaden, die nach dem Produkt-
haftungsgesetz zu ersetzen sind noch fir Schaden an Leben, Kérper oder Gesundheit.

5. Vorstehende Haftungsausschlisse und -beschrankungen gelten auch zugunsten der Mitarbei-
ter der Parteien, Erfullungsgehilfen und sonstiger Dritter, derer die Parteien sich zur Vertrags-
erfillung bedienen.

8 18 Textform; Salvatorische Klausel; Gerichtsstand

1. Anderungen oder Erganzungen dieses Vertrages bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der Textform.
Dies gilt auch fur eine Vereinbarung, die den Verzicht auf das Textformerfordernis bestimmen soll.
Mundliche Nebenabreden bestehen nicht. Die Vertragssprache ist Deutsch.

2. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder
der Vertrag Licken enthalten, wird dadurch die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht be-
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rihrt. Die Parteien verpflichten sich, an Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestim-
mungen solche Bestimmungen zu treffen, die den mit den unwirksamen oder undurchfihrbaren
Bestimmungen verfolgten wirtschaftlichen Zwecken in zulassiger Weise am nachsten kommen.
Im Falle von Licken verpflichten sich die Parteien, zur Aufnahme derjenigen Bestimmungen in
den Vertrag hinzuwirken, die dem entspricht, was nach Sinn und Zweck dieses Vertrags vereinbart
worden ware, hatte man dies von vorneherein bedacht.

3. Fur alle Streitigkeiten aus und in Zusammenhang mit diesem Vertrag ist, soweit gesetzlich zu-
l&ssig, der ausschlie3liche Gerichtsstand der Sitz des Unternehmens.
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E. Impressum / Kontakt

CarzZins GmbH
Hamburger Stral3e 43a
D-40221 Disseldorf

E-Mail: info@carzins.de
Tel.: 0211-97633180

Disclaimer

Fur die Richtigkeit der in diesem Businessplan gegebenen Informationen ist die CarZins GmbH
verantwortlich. Die Inhalte des Businessplans wurden ausschlie3lich von der CarZins GmbH
erstellt. Die hier vertffentlichten Prognosen sind keine Garantie fir die zukinftige Entwicklung des
Unternehmens. Ein Investment in CarZins ist nur flr Investoren geeignet, die das Risiko eines
Totalausfalls des investierten Kapitals verkraften kénnen. Die Entscheidung fur ein Investment
trifft ein Investor unabhangig und eigenverantwortlich.
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